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N.NAGEL, CH KLIF
al. Zwyciestwa 256,
81-525 Gdynia
zegarkionline.pl



W zyciu trzeba miec cel; f
warto dotrzeé do niego szybciej. 2
>

Nowe Porsche Macan. Wybierz $miato.

Nowe Porsche Macan: zuzycie paliwa (I/100 km) w cyklu taczonym 8,1; emisja CO, (g/km) 193 (dane na podstawie $wiadectwa homologacii typu).
Informacje dotyczace odzysku i recyklingu pojazdéw wycofanych z eksploatacji na stronie https://www.vw-group.pl/pl/volkswagen-group-polska




PORSCHE

Porsche Centrum Sopot
Auto LELLEK Group

Al. Niepodlegtosci 956
81-861 Sopot

Tel. (58) 5509110
porsche.sopot@lellek.com.pl




Klasa E200d - Srednie zuzycie paliwa 4,6 1/100 km, srednia emisja CO, 122 g/km

Jak Mercedes, to teraz.

Najlepszy moment, zeby zdecydowac sie na nowego Mercedesa, jest wiasnie teraz.

To prawdopodobnie ostatnia chwila przed zmiang przepiséw, kiedy mozesz odliczyé
caty koszt leasingu.

A do tego do konca roku wszystkie samochody z rocznika 2018 dostepne s3
od zaraz w specjalnej ofercie.

Odwiedz salon Mercedes-Benz i poznaj szczegdty, zanim bedzie za pdzno.

odlicz do 1 O O% kosztow leasingu  rocznik 20 1 8 w specjalnej ofercie

BMG Goworowski Sp. z 0.0. Znajdz nas na
Gdynia, ul. tuzycka 9, tel.: 58 660 49 49 « Gdansk, ul. Elblaska 81, tel.: 58 322 22 22 « Bolestawice, ul. Stupska 6, tel.: 59 848 70 70 Facebook






Realizuj swoje marsenia.
Znajd? = nami miejsce, SeaPower
Etore bedsie twoim domem.

15 lat doswiadczenia
ha rynku nieruchomosci

Wilasne inwestycje nadmorskie

Posrednictwo (.
W obrocie nieruchomosciami

Sea Power Oddzial Gdansk Sea Power Oddzial Warszawa Sea Power Oddzial Puck
ul. Dhugi Targ 46/47 lok. 25 ul. Piekna 24/26 A ul. 10 Lutego 48 lok.12
80-830 Gdansk 00-549 Warszawa 84-100 Puck

Sea Power Sp. z 0.0.
ul. Dhugi Targ 46/47 lok. 25, 80-830 Gdarisk
Telefon: 734 734 732; E-mail; biuro@seapower.pl

www.seapower.pl
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Apart Hotel Residence
Jastrzebia Gora to doskonate
miejsce do rodzinnego
wypoczynku. Nasi
animatorzy zapewnia
doskonalg zabawe naszym

najmlodszym Gosciom, a

dorostym - beztroski
wypoczynek w otoczeniu natury.

— MORZE

GORA

WYPOCZYNEK

W wakacje pozwol sobie

na odpoczynek! Nasz obiekl
znajduje sie zaledwie

350 metrow do zejscia na plaze
i 700 metrow do centrum
Jastrzebiej Gory,

a jednoczesnie w zaciszu

drzew i oloczeniu natury.

www.residence.pl | + 48 728 728 628 | recepcja@residence.pl
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12 OPASKA PLATNICZA mBanku
12 60% POLAKOW WOLI PLACIC BEZGOTOWKOWO
13 BLIK RZADZI W PEATNOSCIACH MOBILNYCH
13 500 MLD ZE, KTORE TRACA NA WARTOSCI
14 TWOJ MAJATEK MA SWOJA HISTORIE,
RAZEM ZAPLANUJMY JEGO PRZYSZLOSC
16 DO OBSEUGI KLIENTA PODCHODZIMY HOLISTYCZNIE
18 PREZES POLIPACK Z GOSCICINA W GRONIE 40 KOBIET BIZNESU
7 CALEGO SWIATA ZAPROSZONYCH PRZEZ BNP PARIBAS
NA WARSZTATY W DOLINIE KRZEMOWE]
20 3xP W INWESTYCJACH
21 TROJMIEJSKA KANCELARIA FINANSOWA
WIEDZA MINIMALIZUJE RYZYKO NA RYNKU KAPITALOWYM
24 INWESTUJ Z GEOWA
26 WSZYSTKO O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
30 NAJWYZSZY CZAS ROZPOCZAC INWESTOWANIE
NA RYNKACH ZAGRANICZNYCH!
32 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
TROJMIASTO, WARSZAWA, SWIAT
34 NADMOTLAWIE ESTATE - KUPUJ, WYNAJMUJ, ZARABIAJ

36 CENTRUM WYPRZEDAZOWE W PORTFELU

INWESTORA INDYWIDUALNEGO
38 NIERUCHOMOSC INWESTYCYJNA NA WYNAJEM
39 NA CO ZWROCIC UWAGE PODCZAS
INWESTYCJI W APARTAMENTY?
40 10 SPOSOBOW NA OGRANICZENIE KOSZTU KREDYTU
42 CZY OPLACA SIE PRZEWALUTOWAC KREDYTY FRANKOWE?
43 OSTATNIA SZANSA NA KORZYSTNY LEASING
44 W CIAGU DEKADY WHISKY DROZALO O 500%
45 CZASTO PIENIADZ
46 JAK DALEKO POLACY MOGA POLECIEC ZA SREDNIA KRAJOWA?
47 WYDAJAC NA PRZYJEMNOSCI POLACY SIEGAJA
GLEBIEJ] DO PORTFELA
48 OD MILIONERA DO ZERA, CZYLI PUSTE KIESZENIE GWIAZD
69 KREDYTOWY PORTRET POLAKOW 2018
50 KONSUMPCJONIZM VS FAIR TRADE

Cdanie s Cal . ‘ "
wydante specjaine Szef projektu: Krzysztof Nowosielski Wydawca: Prestiz Tréjmiasto Sp. 2 0.0

Y ‘N
Redaktor wydania: Jakub Jakubowski Aleja Niepodlegtosci 735/4, Sopot
Skiad tekstu: Kamil Zurek Prezes: Michat Stankiewicz
Zespot redakeyjny: Klaudia Krause, Agata Rudnik, Matylda Promieri, Dyrektor dziatu sprzedazy i marketingu: Maria Bek, bek@eprestiz.pl

Milena Smitek, Natalia Dawszewska, Marta Bartoszuk Dziat Reklamy: Krzysztof Nowosielski, tel.: 533 200 779
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Pracownia AGD

Warszawa

C.H. Panorama,

al. Wincentego Witosa 31 lok. 49
Gdynia

Budynek Altus,

ul. Legionéw 112 lok. 8

www.pracowniaagd.pl



FLASH FINANSOWY

OPASKA PLATNICZA mBanku

Opaska z karta w formie silikonowej bransoletki pelni rol¢ karty platniczej, ktora da Ci mozli-
wos¢ wygodnego placenia, w nawet najbardziej ekstremalnych warunkach. Karta polaczona jest
z glownym kontem i pozwala na wykonywanie transakcji bezstykowych oraz wyplat z bankoma-
tow w urzadzeniach posiadajacych czytnik zblizeniowy.

peratorem ustugi jest
Mastercard.  Opaska
dziata tak samo jak kar-

ta ptatnicza. Bez zadnej optaty
miesiecznej, bez prowizji przy
wyptacaniu gotéwki z banko-
matow, takze tych spoza swojej
sieci. Pfaci sie jedynie 50 zt za
wydanie opaski. Jest to optata
jednorazowa. Opaskg mozesz
ptaci¢ we wszystkich punktach
handlowo-ustugowych  przyj-
mujacych ptatnosci  zblizenio-
we, czyli praktycznie w kazdym
sklepie, automacie z przekgska-
mi czy za bilet komunikacji miej-
skiej. Masz takze mozliwos¢
wyptaty gotéwki z bankomatow
Euronet i Planet Cash.

Karta wazna jest przez okres
3 lat. Kazdy klient otrzymuje
dwie opaski do ptatnosci zbli-
zeniowych. Jezeli jedna ulegnie

zniszczeniu, mozna korzystac
z opaski zapasowej. Jak za-
mowic¢ opaske? Jesli jestes juz
klientemm mBanku, to opaske
mozesz zamoéwi¢ po zalogo-
waniu sie do bankowosci inter-
netowej. Jezeli nie korzystasz
jeszcze z ustug mBanku, to
mozesz zawnioskowac o kon-
to osobiste. Dzieki niemu be-
dziesz miat dostep do jednej
z lepszych aplikacji mobilnych,
prostej w obstudze bankowo-
$ci internetowej oraz oczywi-
Scie opaski ptatnicze;.

Bransoletka ma takie same
zabezpieczenia jak tradycyjna
karta ptfatnicza. Mamy wiec
do czynienia z monitoringiem
transakciji, ubezpieczeniem,
czy ustuga chargeback. | mo-
zemy tez sami zadbac o swoje
zabezpieczenia. Opaski sg wy-

godne, ale... musicie uwazac.

Zgubiona opaska umozliwi
znalazcy ptatnosci zblizeniowe
bez koniecznosci podawania
PINu na kwoty do 50 ztotych.

W przypadku zgubienia opaski
nalezy jak najszybciej skontak-
towac sie z mLinig lub udac¢ do
najblizszej placowki mBanku
w celu zastrzezenia karty.

60% POLAKOW WOLI

PLACIC BEZGOTOWKOWO

Mozliwosé placenia karta lub telefonem w okolicznych sklepach i punktach ustugowych jest waz-
niejsza przy wyborze miejsca zamieszkania niz odleglo$¢ od miejsca zamieszkania rodziny i przy-
jaciol, wynika z najnowszego badania — Postawy Polakow wobec form platnosci.

7 60% Polakow ptatnose
kartg lub telefonem
okresla jako preferowa-

ng forme rozliczen. Wyniki ba-
dania pokazuja miedzy innymi
zasadnosc¢ i efekty prowadzenia
inicjatyw wspierajacych rozwdj
bezgotéwkowych form ptatno-
sci, takich jak — Program Polska
Bezgotowkowa. Az 82 proc. py-
tanych zauwazyto w ciggu ostat-
nich 12 miesiecy zwiekszenie
liczby miejsc, w ktorych mozna
ptaci¢ kartg lub telefonem. Jed-
noczesnie wzrasta znaczenie
dostepnosci tej formy ptacenia
dla osdb, ktére chcg z niej ko-
rzysta¢, Szczegdlnie dla tych
sposrad nich, ktorzy natkneli sie
na sytuacje, w ktérej nie mogli
zaptfaci¢ inaczej niz gotowka.
59 proc. badanych skarzy sie,
ze tego typu problem napotyka
przynajmniej raz w miesigcu.

O sile preferencji w zakresie ptat-
nosci bezgotéwkowych Swiadczy
tez jeden z zaskakujgcych wnio-
skow ptynacych z wynikéw ba-
dania. Dla 78 proc. badanych przy
wyborze miejsca zamieszkania
waznym czynnikiem bytaby do-
stepnos¢ w okolicznych sklepach
mozliwosci ptacenia kartg lub te-
lefonem. Przyczyny, dla ktérych
tak duza wage przywigzujemy
do dostepnosci terminali, moga
wyjasnia¢ spontanicznie wymie-
niane motywy pfacenia kartg lub
telefonem. Jednym z najwazniej-
szych jest wygoda — wskazywana
przez blisko 65 proc. badanych,
czyli ponad dwuipdtkrotnie wie-
cej, niz w przypadku gotowki, dla
ktérej podobnie jak w poprzednim
roku na pierwszym miejscu wsrod
przyczyn jej wykorzystania wy-
mienia sie jest ,brak mozliwosci
zaptacenia kartg” (25 proc.).

12

Gotéwka traci tez swoje po-
zycje, na ktorych dotad byta
najczesciej uzywang forma
ptatnosci.  Udziat  ptatnosci
bezgotéwkowych przy trans-
akcjach na mate kwoty w cia-
gu roku wzrést do 19 proc.

v \ \
— AN

(ptatnosci do 10 zt), a nawet
28 proc. (ptatnosci 10 do 50
zt). Na podobnym do ubiegto-
rocznego poziomie utrzymuje
sie odsetek osob uzywajgcych
przy drobnych zakupach obu
form ptfatnosci.




FLASH FINANSOWY

BLIK RZADZI W PEATNOSCIACH
MOBILNYCH

W drugim kwartale 2018 roku klienci najwi¢kszych polskich bankéw wykonali lacznie ponad 65
milionéw operacji w bankowych aplikacjach mobilnych — wynika z raportu PRnews.pl. Jedno-
czeSnie, w tym samym okresie Polacy skorzystali z BLIKA ponad 18,5 miliona razy. Oznacza to,
ze juz blisko co trzecia operacja bankowa na smartfonie realizowana jest za pomoca BLIKA.

edtug danych PR-
News.pl, klienci trzy-
nastu najwiekszych

polskich  bankéw  wykonali
w drugim kwartale 2018 roku
65 milionéw operacji z poziomu
smartfona. W ich sktad wchodza
takze ptatnosci BLIKIEM w skle-
pach stacjonarnych oraz interne-
cie, wyptaty i wptaty w bankoma-
tach, a takze przelewy na numer
telefonu. Tym samym, ponad 28
proc. wszystkich operacji ban-
kowosci mobilnej w minionym
kwartale to BLIK.

— Na popularnos¢ BLIKA na
pewno wptywa jego wygoda,
bezpieczenstwo i dostepnosé
w praktycznie wszystkich pol-
skich bankach. Wszystkie te ele-
menty sprawiajg, ze BLIK staje
sie pierwszym ptatniczym wybo-
rem, a jak pokazujg dane z ban-

kéw — napedza takze transakceyj-
nos¢ aplikacji mobilnych — mowi
Dariusz Mazurkiewicz, prezes
Polskiego Standardu Ptatnosci,
operatora BLIKA.

BLIK stanowi ogdlnokrajowy,
powszechny standard ptatnosci,
ktory wykorzystuje najnowocze-
$niejsze technologie informa-
tyczne. Dzieki BLIKOWI miliony
Polakéw moga bezpiecznie
i wygodnie, korzystajac ze
smartfona, ptaci¢ w internecie
i tradycyjnych sklepach, wypta-
cac¢ i wptaca¢ gotowke z ban-
komatéw oraz przelewa¢ na-
tychmiastowo pienigdze innym
uzytkownikom na numer telefo-
nu bez znajomosci ich rachunku
bankowego. Za rozwdj systemu
odpowiada spdtka Polski Stan-
dard Pfatnosci (PSP). PSP stale
rozwija mozliwosci BLIKA tak, aby

system byt jak najbardziej funkcjo-
nalny dla jego uzytkownikéw.

Udziatowcami spoétki PSP jest
sze$¢ polskich bankéw: Alior
Bank, Bank Millennium, ING
Bank Slgski, mBank, PKO Bank

BLIK BLIK
PRZELEW

NATELEFON
W MIG L iy

e .

Polski, Santander Bank Polska.
Z BLIKA moga korzysta¢ réw-
niez klienci Getin Banku, BGZ
BNP Paribas, Raiffeisen Polban-
ku, Credit Agricole, Pekao SA, In-
teligo, Orange Finanse i T-Mobile
Ustugi Finansowe.

500 MLD ZL, KTORE TRACA NA WARTOSCI

492,8 mld zl trzymaja polskie gospodarstva domowe na bankowych rachunkach biezacych. Sa
to nieoprocentowane pieniadze, ktore w zestawieniu z dwuprocentowq inflacja realnie traca na
wartosci. Polacy szukaja wiec bezpiecznych inwestycji.

dyby 500 mid ztotych
rozdzieli¢ réwno pomie-
dzy wszystkich miesz-

kancéw Polski, wysztoby, ze kaz-
dy z nas trzyma na bankowym
koncie okoto 13 tys. ziotych.
Przez 10 lat kwota ta wzrosta po-
nad trzykrotnie. Ten dynamiczny
wzrost pieniedzy trzymanych
w bankach jest konsekwencjg
wzrostu gospodarczego i wyz-
szych w ostatnich latach pensiji.
Czes¢ z tych oszczednosci Pola-
cy probujg pomnazac, ale gros
pieniedzy po prostu lezy i czeka.

Niematy odsetek przyrostu pie-
niedzy na rachunkach banko-
wych jest wynikiem odptywu
gotowki z depozytéw termino-
wych. Kwota, ktérg trzymamy na
lokatach spadta przez dwa lata
0 21,5 mid zt. Wynika to przede
wszystkim z niskiego oprocento-
wania depozytow.

- To jednak ciekawy mecha-
nizm, ze Polacy rezygnuja z lokat
i trzymaja pienigdze na rachunku
biezgcym, ktore zwykle nie jest
w ogodle oprocentowane. Jedno-
czesnie w ostatnim czasie wzro-
sta popularnosé obligacji Skarbu
Panstwa. tacznie przez ostat-
nie dwa lata zainwestowalismy
w papiery skarbowe 17,2 mld
zt. Tymczasem w latach 2015-
2016 byto to 7,9 mld zt - ko-
mentuje Bartosz Kucharczyk,
kierownik zespotu produktow
inwestycyjnych BGZOptima.

Rosngca sprzedaz obligacji
skarbowych jest sygnatem, ze
Polacy poszukujg alternatyw-
nych sposobdéw na bezpieczne
ulokowanie pieniedzy. Wazne
jest, ze w 2019r. trend ten praw-
dopodobnie jeszcze sie wzmoc-
ni, a to za sprawg m.in. rosnace;j
inflacji. Wedtug Narodowego

Banku Polskiego w przysziym
roku inflacja wyniesie 2,7 proc.
(przy 1,9 proc. aktualnie), zatem
dostepne depozyty beds jesz-
cze mniej optacalne.

- Nie powinnismy pozwalaé,
aby nasze pienigdze tracity na
inflacji. Przy bardzo ograni-
czonym ryzyku inwestycyjnym

rozwigzaniem, ktére warto roz-
wazy¢ sa fundusze pieniezne.
Moga by¢ one uzupetnieniem
dla depozytéw i lokat termi-
nowych. Przeznaczajac czesé

oszczednosci  na  fundusz
mozemy  potencjalnie  uzy-
ska¢ wyzszy zysk niz wyptaci
nam bank — zauwaza ekspert
BGZOptima.

13



PRIVATE BANKING

L < BNP PARIBAS
L 9 WEALTH MANAGEMENT

TWOJ MAJATEK MA SWOJA HISTORIE,
RAZEM ZAPLANUJMY JEGO PRZYSZLEOSC

ROZMAWIAL: MAX RADKE

Bank BGZ BNP Paribas nalezy do grupy BNP Paribas, §wiatowego lidera w segmencie ustug
finansowych i bankowych. Grupa BNP Paribas to numer jeden w dziedzinie Private Ban-
king w strefie euro oraz siodmy co do wielkoSci gracz Wealth Management na $wiecie. Bank
BGZ BNP Paribas to ,,Bank zmieniajacego si¢ Swiata”, o zmianach w Bankowosci Prywat-
nej Banku opowiada Beata Majewska, dyrektor Departamentu Bankowos$ci Prywatnej.

Jakich zmian w najblizszym czasie moga
spodziewac sie Panstwa klienci?

W naszym Banku caty czas pracujemy nad
doskonaleniem obstugi klienta zamoznego
poprzez zmiany w ofercie produktowej, pro-
cesach bankowych oraz poprzez podnosze-
nie kompetencji naszych specjalistow. Jed-
nak obecny moment jest dla nas i naszych
klientow szczegolny, poniewaz bankowos¢
prywatna zmienia nazwe na BNP Paribas
Wealth Management. Od tej pory w petni
dotgczamy do Grupy BNP Paribas Wealth
Management i nie jest to ostatnia zmiana,
poniewaz jestesmy na zaawansowanym
etapie potgczenia z Raiffeisen Bank Polska,
ktorej finat bedzie miat miejsce w 2019 roku.

Co spowoduje dla klientow potaczenie
z Raiffeisen Bank Polska?

Generalnie jeszcze wiecej korzysci. Po fuzji obu
bankéw BNP Paribas Wealth Management be-
dzie na polskim rynku bankowoscig prywatna
z najwieksza liczbg klientéw zamoznych. To
bardzo dobry punkt wyjscia, aby powalczy¢
o palme pierwszenstwa i tytut najlepszego Pri-
vate Bankingu w Polsce. Cel ten bedziemy osig-
gac poprzez obstuge klienta na najwyzszym po-
ziomie, dzieki wykwalifikowanym specjalistom
i atrakcyjnej ofercie produktowej ze szczegdl-
nym naciskiem na produkty inwestycyjne, jak
i kredytowe.

Na co zatem moze liczy¢ klient zamozny
w BNP Paribas Wealth Management?

W BNP Paribas Wealth Management z mysla
o potrzebach klientéw zamoznych oferujemy
im wsparcie dedykowanego Doradcy, ktory
scisle wspotpracuje z zespotem ekspertéw
z zakresu inwestycji, finansowania biznesu,
transakgji oraz sukcesji. Wszyscy Doradcy
Bankowosci Prywatnej moga sie pochwali¢
certyfikacjg EFPA potwierdzajgca najwyzsze
kompetencje w dopasowywaniu optymal-
nych produktéw do potrzeb klientéw.

Nasi eksperci wiedzg, ze wspdine tworzenie
udanej strategii flnansowej wymaga wza-
jemnego zaufania. Dlatego klienci wspotpra-
cujac z nami, moga liczy¢ na nasze zaanga-
zowanie oraz najwyzszy poziom dyskrecji.

Beata Majewska, dyrektor Departamentu Bankowosci Prywatnej

W jaki sposéb moga inwestowaé Paristwa
klienci?

Kazdy klient jest inny. Rdznicuje ich nie tylko
wiek i pozycja zawodowa, ale takze wielkosé
i struktura zgromadzonego majatku oraz po-
myst na jego pomnazanie. Dlatego kluczowe
jest budowanie dtugofalowych relacji opar-
tych na zaufaniu. Tylko w ten sposéb mozna
zrozumiec indywidualne potrzeby i stworzyé
spersonalizowang strategie inwestowania.

Klienci w BNP Paribas Wealth Management
moga inwestowac¢ w réznych walutach za-
rowno na rynku krajowym, jak i na rynkach
zagranicznych. Jednakze zanim produkty
finansowe trafig do portfela inwestycyjnego
klienta, przechodza precyzyjnie skonstru-
owany, wieloetapowy proces oceny pod
wzgledem optacalnosci oraz bezpieczen-

stwa — zaréwno w krétkiej, jak i dtugiej per-
spektywie. Nad ich najwyzszg jakoscig czu-
wajg specjalisci Biura Maklerskiego Banku
BGZ BNP Paribas, majgcy dostep do eksper-
tyz lokalnych analitykéw, jak i rekomendagji
z rynkéw miedzynarodowych. Dzieki takie-
mu procesowi skutecznie chronimy naszych
klientéw przed nietrafionymi inwestycjami.

Czy oferujecie Panstwo swoim klientom
jakies ustugi dodatkowe?

Niemal codziennie wchodzi w zZycie wie-
le nowych przepiséw, w ktérych czasami
trudno mie¢ petne rozeznanie. W ramach
wspoétpracy pomagamy naszym klientom
w identyfikacji ryzyk zwigzanych z ich obec-
na i przyszia sytuacja majgtkowa. Dlatego
w BNP Paribas Wealth Management klien-
ci mogg skorzysta¢ z ustugi strukturyzaciji
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EUROPEJSKIE KRAJE, W KTORYCH MIESZKA NAJWIECEJ LUDZI ZAMOZNYCH

(W tys.)
Wielka Brytania & 2189
Niemcy @B 1959
Francja () 1949
Wtochy () 1288
Szwajcaria ) 594
Hiszpania O 335
Holandia = 335
Austria : 250
Dania 1p 21
Norwegia {2 201
Rosia w 132
Irlandia () 125
Grecja iZ 88
Finlandia o= 80
Portugalia @ 68
Polska gy Il 57
Czechy G 30

ZAMOZNI POLACY:

W Polsce dominujg osoby z majatkiem wartym 1-5 mln USD — jest ich
49,1 tys. Liczba oséb z majatkiem powyzej 100 mln USD przekracza 200,
z czego 12 dysponuje majatkiem wartym wiecej niz 1 mld USD.

*HNWI (ang. high networth individuals),
czyli osoby, ktérych majatek netto przekracza
1 mln USD. Zrédto: Raport ,Global Wealth

NA TWOJ MAJATEK
I WARTOSCI
PATRZYMY Z TEJ
SAMEJ PERSPEKTYWY.

PRZYSZY.OSCI

i planowania majgtkowego umozliwiajacej
ochrone dorobku catego zycia. Nasi eksper-
ci pomagajg Klientom zaplanowa¢ finan-
sowg przysztos¢ dzieki czemu pozwalajg
zachowac spokoj i zaoszczedzi¢ czas. Do-
datkowo, w sytuacji gdy klient, ktéry przez
lata prowadzit biznes i chciatby, aby pozo-
stat on w rekach rodziny i zapewniat jej sta-
fe Zrédto dochodu, oferujemy mu réwniez
ustuge zwang planowaniem sukcesyjnym.
Dzieki naszym unikalnym rozwigzaniom
Klient moze tatwiej przej$¢ przez ten dtugo-
trwaty proces.

Czym sie Parnistwo wyrdzniacie na polskim
rynku?

Praktycznie kazdy rodzaj sukcesu opiera
sie w duzej mierze na relacjach. Dlatego
tak wielkie znaczenie ma poznawanie inspi-
rujgcych ludzi i wartosciowych pomystow.

Databook 2017”, Credit Suisse.

TWOJ SUKCES
FINANSOWY I ZYCIOWY
OPIERAMY NA MOCNEJ

PODSTAWIE.

NA RELACJACH

WYJATKOWA
JAKOSC NASZEJ
OBSLUGI ULATWI CI
ZYCIE.

PO PROSTU
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DOKELADAMY
STARAN, ZEBY NASZE
ROZWIAZANIA
BYLY TAKIE JAK TY.

NIEPOWTARZALNE

Nasi klienci moga korzysta¢ z rozwigzan,
ktore pomagajg im znalez¢ sie w odpo-
wiednim otoczeniu, we wtasciwym miejscu
i czasie. W ramach BNP Paribas Wealth
Management z myslg o budowaniu trwa-
tych i wartosciowych relacji biznesowych
powstat m.in. WOMEN ENTREPRENEUR
PROGRAM. Jest to ogodlnoswiatowy pro-
gram wspierajgcy rozwdéj zawodowy kobiet
ze Swiata biznesu, ktory prowadzi najlep-
sza kadra naukowa na Stanford School of
Business w Dolinie Krzemowej. W ramach
programu prowadzone sg szkolenia z za-
kresu przywdédztwa, innowacji i nowych
mozliwosci rozwoju biznesu oraz miedzy-
narodowy networking dzieki mozliwosci
spotkania wielu kobiet biznesu z Europy,
Azjii USA.

Dziekuje bardzo za rozmowe.
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“= BNP PARIBAS
A WEALTH MANAGEMENT

DO OBSLUGI KLIENTA
PODCHODZIMY HOLISTYCZNIE

ROZMAWIAL: MAX RADKE

Od 1 listopada 2018 roku, w ramach polaczonych bankow funkcjonuje nowa banko-
wos¢ prywatna — BNP Paribas Wealth Management. O szczegolach oferty rozmawiamy
z Grzegorzem Kurczewskim, dyrektorem Centrum BankowoS$ci Prywatnej.

Grzegorz Kurczewski, dyrektor Centrum Bankowosci Prywatnej, BGZ BNP Paribas

Co Paristwa wyréznia na polskim rynku?

To dobre pytanie poniewaz polski rynek jest
bardzo konkurencyjny. Funkcjonuje na nim
wiele lokalnych i miedzynarodowych bankow
oraz liczna grupa niezaleznych doradcow
klienta zamoznego. Taka sytuacja powoduje,
Ze klient ma szerokie spektrum mozliwosci
i czesto problem z wyborem odpowiednich
dla siebie rozwigzan. Dlatego w BNP Paribas
Wealth Management proponujemy wymaga-
jacym klientom holistyczne podejscie do ich
potrzeb oraz kompleksowa koncepcje ich za-
spokojenia.

Co to znaczy?

Doktadnie tyle, ze klient zamozny jest w stanie
z nami zrealizowa¢ swoje potrzeby finansowe
w jednym z 15 centrow bankowosci prywat-
nej, korzystajac z rozwigzan zaréwno lokal-
nych, jak i miedzynarodowych. To szczegdlnie
istotne z punktu widzenia bezpieczenstwa,
poniewaz wiele naszych rozwigzan bazuje na
wiedzy i doswiadczeniu Grupy BNP Paribas.

Jakie rozwigzania Panstwo oferujecie w za-
kresie pomnazania pieniedzy?

Oczywiscie jak w kazdym banku nasi klienci
majg szerokg oferte lokat negocjowanych
w réznych walutach. Obecnie duzg popular-
noscig cieszg sie lokaty w USD, co w potgcze-
niu z indywidualnie negocjowanym kursem
wymiany walutowej daje spore mozliwosci.
Natomiast najszersze spektrum mozliwo-
$ci to obszar inwestycji. W tym wypadku
dla kazdego klienta tworzymy spersonali-
zowang strategie inwestycyjng, ktdra jest
odpowiedzig na jego potrzeby i oczekiwa-
nia. W ramach wspdtpracy z BNP Paribas
Wealth Management klient zamozny ma
do dyspozycji:

- fundusze inwestycyjne krajowe i zagraniczne,
- certyfikaty strukturyzowane IBV,

- inwestycje bezposrednie w akcje i obligacje
na rynku polskim jak i rynkach zagranicznych,
- ustuge Asset Management w PLN, EUR i USD
- 3 rézne modele doradztwa inwestycyjnego.
Klienci to doceniaja.

Czy po stronie kredytowania mozliwosci sg
rownie szerokie?

Oczywiscie. W tym wypadku réwniez sie wy-
rozniamy. Oferujemy klientom prestizowa
karte kredytowg Mastercard World Elite z sze-
rokim pakietem $wiadczen dodatkowych —
concierge, bezptatny wstep do salonikéw VIP
na lotniskach, pakiet ubezpieczen z suma 7,5
min EUR! Dodatkowo, klienci majg mozliwos¢
kredytowania zakupu lub budowy nierucho-
mosci za pomocy kredytu hipotecznego na
preferencyjnych warunkach. Oferujemy réw-
niez atrakcyjne kredyty pod zabezpieczenie
aktywow — to nasza specjalnos¢ w zakresie
indywidualnego podejscia do zaspokajania
potrzeb zamoznego klienta. Tak jak wspo-
mniatem na poczatku nasza filozofia wspot-
pracy opiera sie na holistycznym podejsciu.
Staramy sie kompleksowo zaspokaja¢ po-
trzeby klienta zwigzane z zabezpieczeniem
i pomnazaniem posiadanego majagtku. Ser-
decznie zapraszamy do wyjgtkowego grona
naszych klientow!
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W ZMIENIAJACYM SIE SWIECIE

KAZDA MINUTA MOZE PRZYNIESC
NOWE MOZLIWOSCI

UStUGI INWESTYCYINE

Nasza globalna sie¢ otwiera przed Toba niezliczone mozliwosci e ———
korzystania z inwestycyjnych okazji w kazdej strefie czasowej. | ] m
Teraz caty Swiat jest w Twoim zasiegu.

Twoj majatek ma swoja historig, razem zaplanujmy jego przysztos¢.

k
? BNP PARIBAS zmieniajatceg?)asl}e

y % WEALTH MANAGEMENT swiata

Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedziia w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dia m.st, Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr. KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-346 oraz kapitat zakiadowy w wysokosci 147 418 918 24, w catosci wptacony.
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PREZES POLIPACK Z GOSCICINA W GRONIE
40 KOBIET BIZNESU Z CALEGO SWIATA
ZAPROSZONYCH PRZEZ BNP PARIBAS NA
WARSZTATY W DOLINIE KRZEMOWEJ

AUTOR: MAX RADKE

Katarzyna Kolmetz, zalozycielka i prezes Polipack, innowacyjnego producenta opakowan
z Goscicina w wojewodztwie pomorskim, jako jedna z 40 kobiet z 12 krajow wzi¢la udzial
w tygodniowym programie przywodztwa i akceleracji biznesu Stanford Graduate School of
Business na Uniwersytecie Stanforda w Dolinie Krzemowej. Program jest realizowany przez
BNP Paribas Wealth Management wspolnie z The Women Initiative — Fundacja Inicjatyw
Kobiet i wspiera rozwdj firm prowadzonych przez utalentowane i przedsiebiorcze kobiety.

O udziale w programie decydowaty m.in. do-
Swiadczenie przedsiebiorcy w prowadzeniu
i rozwijaniu z sukcesem wiasnej dziatalnosci
gospodarczej, a takze duzy miedzynarodowy
potencjat firmy. Do programu zaproszono
przedsiebiorcze i utalentowane kobiety bizne-
su z takich krajow jak: Belgia, Francja, Niemcy,
Hongkong, Indonezja, Wiochy, Luksemburg,
Malezja, Polska, Szwajcaria, Tajwan i USA.
Reprezentujg one zréznicowane sektory dzia-
talnosci, w tym hotelarstwo, rozwdj dzieciecy,
finanse, logistyke, nieruchomosci, zywnos$¢
i mode.

- Gdy dowiedziatam sie, ze Bank zaprosit mnie
do udziatu w programie, poczgtkowo pomy-
slatam, ze to prima aprilis. Ale informacja
przyszta w maju i byta catkowicie na powaz-
nie. Uznatam to za bardzo interesujgcy pro-
pozycje. Bytam bardzo ciekawa doswiadczen
zawodowych innych przedsiebiorczych kobiet,
ktére znalazty sie w tym gronie. Dlatego zgo-
dzitam sie bez wahania. | nie zatuje, gdyz byto
to znakomite doswiadczenie, ktére z pewno-
$cig zaprocentuje w przysztosci — méwi Kata-
rzyna Kolmetz, prezes Polipack.

Uczestniczki programu podczas pobytu w Ka-
lifornii odwiedzaty firmy i inkubatory w Dolinie
Krzemowej, uczestniczyty w sesjach networ-
kingowych oraz szkoleniach z kadrg dydak-
tyczng Stanford Graduate School of Business.

- To byt bardzo intensywny tydzien, peten in-
spirujgcych rozmow i warsztatéw. Zajecia
na Uniwersytecie Stanforda znakomicie sie
uzupetniaty z praktycznym doswiadczeniem
uczestniczek programu. Z kolei wizyty studyj-
ne pozwolity nam zobaczy¢, co to naprawde
znaczy Dolina Krzemowa i jak wyglada inno-
wacyjne serce globalnej gospodarki. Cho¢
region ten moze sie kojarzy¢ gtownie z branzg
internetowa, to sposéb patrzenia na biznes
jest uniwersalny i kazda z uczestniczek mogta
sie wiele nauczy¢, nawet jesli, tak jak ja, dziata
w nieco innej branzy niz tak rozpoznawalna na
catym $wiecie marka Apple — opowiada Kata-
rzyna Kolmetz.

Katarzyna Kolmetz, zatozycielka i prezes Polipack

Polipack z Goscicina w wojewodztwie pomor-
skim to innowacyjna firma rodzinna zajmujaca
sie produkcjg opakowan. Firma, zatrudniajgca
ok. 150 0sdb, specjalizuje sie w projektowaniu
i produkcji wysokiej jakosci opakowarn dla firm
7 branzy kosmetycznej i farmaceutycznej. Po-
lipack towarzyszy klientom w trakcie catego
procesu produkeyjnego, dzieki czemu korco-
wy produkt odzwierciedla i wspiera wartos¢
ich marek.

BNP Paribas Wealth Management jako global-
ny gracz, w ramach dziatalnosci Wealth Mana-
gement, udostepnia swoim klientom i klient-
kom rézne formy miedzynarodowej wymiany
doswiadczen, bo widzi sens w prowadzeniu

.HI .

miedzynarodowego dialogu na temat przed-
siebiorczosci oraz budowania i inwestowania
kapitatu. BNP Paribas Wealth Management
wspiera i docenia kobiety biznesu. W ciggu
trwania inicjatywy Women Entrepreuneur
Program zrealizowat szkolenia dla ponad 150
kobiet

w Stanford Graduate School of Business,
umozliwiajac im w szczegdlnosci rozwdj
osobisty i zawodowy, a przede wszystkim
budowanie trwatych i wartosciowych relacji
biznesowych. Fundacja The Women Initiative
Foundation poprzez programy edukacyjne,
mentoring i dziatania pomocowe, wspiera
kobiety biznesu, pracodawcéw oraz wiadze
publiczne.
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W ZMIENIAJACYM SIE S'\_(\,/IECIE ,
SUKCES TO WSPOLNA -
DROGA POKOLEN .

ZARZADZANIE MAJATKIEM

Nasi eksperci sa przygotowani, by poméc Ci w codziennym
zarzadzaniu majatkiem oraz zaproponowac plan skutecznej
sukcesji majatku firmowego oraz prywatnego.

Bank
L] BNP PARIBAS mieniajacego si

S WEALTH MANAGEMENT Swiata

Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyina z siedziha w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16,01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsi biun:ﬂwKraju\rfgﬂejestruS doweqo przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajoweqo Rejestru Sadowego pod nr. KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zakladowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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3xP W INWESTYCJACH

AUTOR: BARTOSZ PAWLOWSKI /ALBERT JURKOWSKI

Ostatnie problemy polskiego rynku to doskonala sytuacja, zeby porozmawia¢é o trzech ,,P”
w inwestowaniu: Przejrzystosci, Pltynnosci i Przewidywalnos$ci. Bez nich bowiem nie ma
mowy o odpowiedzialnym i dlugofalowym zarzadzaniu majatkiem — przekonuja Bartosz
Pawlowski, Chief Investment Officer, mBank private banking i Albert Jurkowski, dyrektor
regionu, ekspert private banking mBank.

esli rynkami kapitatowymi steru-

je jakas wyzsza sita, to niewat-

pliwie doskonale wie, czym jest

ironia. Oto bowiem w miesiacy,

kiedy Polska wreszcie opuscita
szeregi rynkow rozwijajgcych sie i oficjalnie
stata sie rynkiem rozwinietym, przez branze
przetoczyta sie najwieksza od dekady fala
umorzen i wyptat srodkéw. Powodem byty
gtosne problemy w kilku prywatnych TFI,
ktore znaczgco podkopaty zaufanie do ca-
tego sektora.

Uwazamy, ze splot tych dwéch czynnikéw to
dobry moment, zeby na chwile przystangé
i zastanowic¢ sie, w jaki sposob podchodzi¢
do zarzadzania majatkiem. By¢ moze zmia-
na klasyfikacji do rynkéw rozwinietych spra-
wi, ze rodzimi inwestorzy zaczng traktowac
swoj majatek tak, jak ich bardziej doswiad-
czeni kolezanki i koledzy z Zachodu.

W rozwinietych gospodarkach inwestorzy
indywidualni widzieli juz wiele — kryzysy, rece-
sje, banki spekulacyjne, oszustwa finansowe,
itd. Wszystko to wymusito adaptacje portfeli
inwestycyjnych. Przeciez darwinowskie zasa-
dy selekcji naturalnej maja tez zastosowanie
poza $wiatem flory i fauny. Naszym zdaniem
wybor inwestycji na rynkach finansowych
mozna sprowadzi¢ do trzech literek ,P": Przej-
rzystosce, Ptynnosé i Przewidywalnose.

Przejrzyste rozwigzania to takie, gdzie
mamy dostep do informacji o sposobie za-
rzadzania naszymi srodkami. Zaczynajac
od najprostszych — wymagamy, zeby nazwa
funduszu inwestycyjnego odzwierciedlata
to, co on tak naprawde robi. Sprawdzamy, co
fundusze majg w swoich portfelach i w jaki
sposob jest to kontrolowane.

Drugie ,P”, czyli Ptynnos$¢ to rowniez funda-
mentalna kwestia, ktorg uwypuklity niedaw-
ne problemy spotki GetBack i jej wierzycieli.
Okazato sie bowiem, ze czes¢ — czesto
nieswiadomych - inwestoréw zostata za-
checona atrakcyjnymi obietnicami wysokich
stép zwrotu i zainwestowata lwig czes¢
swoich oszczednosci w jedno rozwigzanie.
Rozwigzanie, ktdre na dodatek okazato sie
niemozliwe do uptynnienia, gdy zaczety sie
problemy. Roéwniez inwestorzy posiada-
jacy ekspozycje na polskie mate i srednie

Bartosz Pawtowski - Chief Investment Officer,
mBank private banking

spotki, tak przeciez lubiane przez krajo-
wych zarzadzajgcych, musieli sie pogodzi¢
z pokaznymi stratami i dramatycznie matg
ptynnoscig rynku.

Trzecie ,P” to Przewidywalnos¢. Jedna z naj-
dynamiczniej rosngcych czesci Swiatowego
rynku sg pasywne fundusze typu ETF (ang.
exchange-traded funds). Ich sita polega na
tym, ze podazajg za jednym z tysiecy do-
stepnych gietdowych indeksow. Oznacza to,
ze inwestor doskonale wie, czego sie spo-
dziewa¢ w przypadku, gdy okreslony rynek
wzrosnie lub spadnie.

Oczywiscie, niedoswiadczonym inwestorom
potrzebny jest asset manager, ktory pomoze
w zeglowaniu po meandrach rynkéw i sek-
toréw tak, aby w odpowiednim horyzoncie
inwestycyjnym zawing¢ do wybranego por-
tu. Jednak bardzo popularne w ostatnich la-
tach w Polsce fundusze tzw. absolutnej sto-

Albert Jurkowski - dyrektor regionu pétnocnego,
mBank private banking

py zwrotu byty w tej materii zgota odmienne
— nawet znajac wynik indeksu WIG, trudno
byto oszacowa¢ chocby kierunek zmiany
wyceny certyfikatu inwestycyjnego.

A jesli inwestor nie rozumie, co sie dzieje
w kontekscie rynkowym, to nic dziwnego,
ze przy pierwszych perypetiach po prostu
ucieka, co moze sprawia¢ duze problemy
w kontekscie naszego drugiego ,P”, czyli
Ptynnosci. Nieprzyjemne zdarzenia, jakim
byty sytuacja GetBack oraz ktopoty nie-
ktorych krajowych TFl, majg szanse przy-
nies¢ dtugoterminowe korzysci polskiemu
rynkowi. Owszem, na razie inwestorzy
beda prawdopodobnie nadmiernie ostrozni
i wielu z nich ucieknie do depozytow ban-
kowych. Ale w perspektywie kilku kwar-
tatow liczymy, ze kwestie Przejrzystosci,
Ptynnosci i Przewidywalnosci stang sie
gtéwnymi tematami rozméw z doradcami
lub zarzgdzajgcymi.
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GIELDA I FUNDUSZE

WIEDZA MINIMALIZUJE RYZYKO
NA RYNKU KAPITALOWYM

ROZMAWIAL: MAX RADKE / FOTO: KRZYSZTOF NOWOSIELSKI

Polski rynek kapitalowy wpadl w turbulencje. Z pewnoscig stoi za tym afera spotki GetBack, w stabiliza-
cji nie pomaga zamieszanie z Komisja Nadzoru Finansowego i rzekomg propozycja korupcyjna zlozona
przez prezesa KNF wlascicielowi Grupy Getin. Pieniadze z rynku odplywaja, a inwestorzy sa zdezorien-
towani i czuja sie niepewnie. W tej sytuacji warto zwrocic si¢ do licencjonowanych doradcow inwestycyj-
nych — przekonuja Andrzej Jelinek i Tomasz Kuprasz, wlasciciele Trojmiejskiej Kancelarii Finansowej.

Panowie, chyba nastroje inwestoréw
w 2018 nie sg najlepsze, prawda?

Andrzej Jelinek: Tegoroczne wydarzenia
na polskim rynku finansowym wielu inwe-
storéw sktonity do refleksji. Jak sie okazato,
zapowiedzi bytego prezesa GetBack w liscie
do Premiera RP, w ktérym domagajgc sie
pomocy dla GetBack grozit, iz upadek spotki
narazi oszczednosci 20 tys. 0séb, a co naj-
mniej jeden bank, dwa towarzystwa inwe-
stycyjne oraz kilka funduszy inwestycyjnych
moze wpas¢ w turbulencje, spetnity sie. Co
wiecej, konsekwencje juz w chwili obecnej
sg znacznie wieksze, a moze sie okazac, ze
to nie koniec ktopotéw polskich inwestorow.

Inwestorzy sa pewnie zdezorientowani —
nie wiedza, gdzie lokowaé¢ swoje srodki.
W takim momencie Wasza rola zyskuje na
znaczeniu?

AJ: Zdezorientowani na pewno, czes$¢ z nich
na jakis czas chce sie catkowicie odcig¢ od
rynku kapitatowego. Tylko we wrzesniu sal-
do wptat i wyptat do funduszy inwestycyj-
nych wyniosto -3,5 mld ztotych netto, z cze-
go az 2,9 mld z funduszy dedykowanych do
szerokiego grona odbiorcow. Ostatni raz tak
duze wyptaty z funduszy otwartych miaty
miejsce jesienig 2008 roku, w samym sercu
kryzysu finansowego. W pazdzierniku row-
niez zanotowalismy bardzo duze umorzenia
- 1,6 mld, z czego 1,4 mld dotyczyto fundu-
szy detalicznych.

Tomasz Kuprasz: Warto zauwazy¢, iz we
wrzesniu pierwszy raz od ponad 1,5 roku za-
notowalismy wyptaty netto z grupy funduszy
postrzeganych jako najbardziej bezpieczne
— gotéwkowych i pienieznych. Wyptacono
wowczas netto -0,4 mid ztotych. To poka-
ZUje, iz emocje siegnety zenitu — inwestorzy
wycofali aktywa nawet z funduszy, ktére
przez wielu z nich (niestusznie) byty trakto-
wane jako substytut depozytu bankowego.

To gdzie w takim razie trafiaja te srodki?

AJ: Nie bedzie w tym nic odkrywczego jak
powiem, ze w dalszym ciggu popularne sg
nieruchomosci. Zasadnym jest zastanowie-
nie sie, czy przy dzisiejszym poziomie cen,
zakup inwestycyjny mieszkania jest atrak-
cyjny? Poza rynkiem kapitatowym czesc
klientow z naszg pomoca inwestuje w ko-

Sa
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Tomasz Kuprasz, Trgjmiejska Kancelaria Finansowa

lekcje dziet sztuki, konkretnie malarstwo, al-
kohole kolekcjonerskie i metale szlachetne.
Wspotpracujemy z doskonatymi specjalista-
mi z tych dziedzin.

No tak, ale klienci ktérzy juz maja portfel
nieruchomosci lub nie s3 nimi zaintereso-
wani w zasadzie zostaja skazani na rynek
kapitatowy?

AJ: Zaraz tam skazani ($miech)... Musimy
zwrdci¢ uwage, iz fatalne nastroje, ktore
panujg w Polsce nie sg zjawiskiem global-
nym. Krajowe indeksy notujg bardzo wy-
sokie straty. sWIG80 od potowy stycznia
spadt juz 29%, mWIG40 25% - co w duzej
mierze byto spowodowane nastrojami kra-
jowych inwestoréw. WIG20 stracit ponad
18% - poddat sie globalnym trendom rynkow
rozwijajacych sie. Kluczem do generowania
pozytywnych stop zwrotu jest dywersyfika-
cja, zarowno uwzgledniajgca klasy aktywow
w jakie inwestujemy, jak réwniez geografie.
Kto wytgczyt ze swojego portfela najwiekszy
finansowy rynek swiata — przeoczyt amery-

kanska hosse. Gietda amerykanska notuje
najdtuzsza w historii hosse, ktéra we wrze-
$niu ustanowita nowe, historyczne szczyty.
Widzimy wiec, ze nawet w niekorzystnych
okolicznosciach mozna generowac atrak-
cyjne stopy zwrotu

Pamietam z naszej wczes$niejszej rozmo-
wy, iz posiadacie zezwolenie na doradztwo
inwestycyjne. Jakie to niesie z sobg korzy-
$ci dla Waszych klientow w obecnej, jakze
trudnej sytuacji rynkowej?

TK: Doradztwo inwestycyjne jest w Polsce
Scisle uregulowane. Warto sprawdzi¢ nasze-
go doradce, czy posiada odpowiednie kwa-
lifikacje do doradztwa inwestycyjnego. KNF
publikuje liste makleréw i doradcéw inwe-
stycyjnych oraz podmiotéw uprawnionych
do doradztwa inwestycyjnego w zakresie
otwartych funduszy inwestycyjnych. Wiedza
ta moze uchroni¢ klientéw przed niespodzie-
wanymi problemami.

AJ: W przypadku TKF doradztwo inwestycyj-
ne dotyczy funduszy inwestycyjnych otwar-
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tych. Juz wiele miesiecy temu przewidywa-
lismy problemy funduszy inwestycyjnych
zamknietych. Skala umorzen jest olbrzymia
i przeniosta sie ona réwniez na umorzenia
funduszy otwartych, o czym juz wspomnia-
tem na poczatku naszej rozmowy. Zdajemy
sobie doskonale sprawe, iz klienci szukajg
alternatyw dla polskiego rynku. Z tego wzgle-
du oraz obiektywnej oceny sytuacji zdecydo-
walismy sie na poszerzenie oferty o fundusze
inwestycyjne inwestujgce bezposrednio na
najwiekszych rynkach swiata. Posiadamy juz
jedng umowe z jednym z asset managerow
ze $wiatowego TOPS5, pracujemy nad kolejna.
To juz sa fundusze z najwyzszymi ocenami
ratingowymi Morningstar.

Mowimy tu o dostepnosci do absolutnie
topowej oferty, ale przeciez portfel trzeba
zbudowa¢é - jak konkretnie to wyglada?
TK: Naszym klientom oferujemy kilka
ptaszczyzn wspotpracy. Szerokiej grupie
klientow proponujemy portfele modelowe.
Na podstawie charakterystyk kazdego port-
fela inwestor moze sam okresli¢ wariant,
ktéry mu najbardziej odpowiada — ptyn-
nosciowy, zbilansowany lub agresywny.
Wszystkie portfel powstaty ze starannie
wyselekcjonowanych funduszy inwesty-
cyjnych przy uzyciu odpowiednich modeli
statystycznych i po wielu rozmowach z za-
rzadzajgcymi.

AJ: Portfele modelowo juz od dawna byty
w naszych gtowach, ale technicznie nie by-
lismy gotowi do ich wprowadzenia. Od wie-
lu miesiecy pracowalismy nad internetowg
platforma funduszy i udato nam sie jg uru-
chomi¢ w pierwszym tygodniu listopada.

W jaki sposob Wasza platforma moze po-
moc inwestorom?

.
n

AJ: Platforma jest jedynie narzedziem
pozwalajgcym na sprawne zarzgdzanie
swoimi $rodkami. Stworzone przez nas
rozwigzanie jest uzupetnieniem oferty po-
legajgcej na profesjonalnym doradztwie.
Dotychczas 100% podejmowanych przez
nas dziatan z klientami wymagato osobi-
stego spotkania i podpisania dokumen-
tow. Platforma znacznie utatwi wspotpra-
ce, gdyz wystarczy poinstruowac klienta
jakich inwestycji powinien dokona¢, a na-
stepnie klient moze to wykona¢ w wolnej
chwili, w zaciszu domowym. Platforma
aktualnie umozliwia dostep do blisko 100
funduszy, a w kolejnych miesigcach po-
winna sie jeszcze rozwingc.
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Andrzej Jelinek, Tréjmiejska Kancelaria Finansowa

TK: Dodam tylko, ze platforma jest dla
klientéw bezptatna. Zawieranie trans-
akcji odbywa sie bez zadnych kosztow.
Jest rowniez mozliwos¢ bezptatnego
otwierania IKE oraz IKZE.

Na platformie dostepne s3 jedynie fun-
dusze inwestycyjne, dlaczego promu-
jecie wtasnie te forme inwestycji?

TK: Od samego poczatku naszym gtow-
nym celem byta praca na funduszach
inwestycyjnych. W przekonaniu wie-
lu osoéb jest to z definicji rozwigzanie
o wysokim ryzyku. To jednak nieprawda.
Sama nazwa ,fundusz inwestycyjny” to
jedynie mechanizm wykorzystywany do
inwestowania. To w co inwestuje dany
fundusz to juz zupetnie inna rzecz i na-
lezy zdawac¢ sobie z tego sprawe. To
wtasnie dzieki funduszom inwestycyj-
nym inwestorzy majg mozliwos¢ zain-
westowania w wiele roznych aktywow,
w ktore sami nigdy by nie zainwestowali
— z braku czasu, wiedzy, doswiadczenia

czy pieniedzy. Jednak najwazniejsza
z punktu widzenia inwestora jest moz-
liwos¢ dokonywania zaréwno bardziej,
jak i mniej bezpiecznych inwestycji. In-
westor moze rozpoczgé inwestycje od
bardzo bezpiecznych funduszy inwe-
stujgcych w bony pieniezne czy obliga-
cje skarbowe na ktérych moze zarobié
1-3%, a nastepnie rozwazyc¢ inwestycje
bardziej agresywne, jak np. fundusze
zawierajgce akcje.

Czy dla 1-3% nie bytaby lepsza lokata
bankowa?

TK: Kazde rozwigzanie ma wady i za-
lety. W naszej ofercie oprocz portfela
ptynnosciowego sg réwniez bardziej
agresywne, ktére moga da¢ szanse na
uzyskanie lepszego wyniku. Ale nie o to
chodzi w tym pytaniu, prawda? Poten-
cjalni inwestorzy z ktérymi rozmawiam,
prawie kazdego dnia, czesto ujmuja
sprawe zbyt prosto — mianowicie, Ze na
rynku sg albo bardzo bezpieczne loka-
ty albo bardzo niebezpieczne fundusze
inwestycyjne. To jednak nie jest tak.
Miedzy tymi dwoma skrajnosciami jest
jeszcze wiele innych rozwigzan. Jak je
poznamy okazuje sie, ze lokata banko-
wa wcale nie jest tak bezpieczna, a z ko-
lei fundusz inwestycyjny nie musi byé
tak ryzykowny.

A co z klientami, ktérzy nie chca
korzysta¢ z rozwigzan dla wszyst-
kich i oczekuja indywidualnego
podejscia?

TK: Dla osoéb, ktére dysponujg odpo-
wiednig kwotg i chcg skorzysta¢ z indy-
widualnego doradztwa, jesteSmy gotowi
przeprowadzi¢ profesjonalny proces do-
radztwa inwestycyjnego, do ktérego po-
siadamy wiedze, doswiadczenie i kwali-
fikacje. Oczywiscie, aby nie zmniejszac¢
rentownosci z inwestycji, nie pobieramy
przy tym zadnych dodatkowych optat.
Nasze wynagrodzenie stanowi czesé
pobieranej przez kazdy fundusz opta-
ty za zarzadzanie, w zwigzku z czym
w naszym wspolnym interesie jest jak
najlepszy wynik uzyskany na portfelach
naszych klientow.

AJ: Warto nadmieni¢, iz nasza oferta
w zakresie funduszy otwartych jest w tej
chwili kompleksowa. Wiekszos$¢ konku-
rencyjnych platform ogranicza sie tylko
do obecnosci w Internecie. W przypadku
wspotpracy z TKF klient ma mozliwos¢
skorzystania samodzielnie z platformy
online, moze wykorzysta¢ portfele mo-
delowe, moze rowniez w dowolnym mo-
mencie sie z nami spotkac¢ czy poroz-
mawiac¢ telefonicznie. Dodam rowniez,
ze poza funduszami otwartymi, klienci
mogg korzystac z innych form inwesto-
wania — jestesmy rowniez Agentem Fir-
my Inwestycyjnej Domu Maklerskiego Q
Securities, co wptywa na poszerzanie
naszej oferty.
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INWESTUJ Z GLOWA

Inwestowanie na gieldzie to nie kasyno. Trzeba mieé¢ reguly, wedlug ktorych inwestowanie sta-
nie si¢ latwiejsze. Ponizej przedstawiamy podstawowe reguly inwestowania, ktore powinien

TREND JEST TWOIM PRZYJA-
CIELEM

To pierwsza podstawowa i najwazniejsza
zasada. Jezeli spotka ma dobre podsta-
wy, systematycznie poprawia swoje wyni-
ki i wskazniki to wida¢ to w pozytywnym
zachowaniu kursu na gietdzie. Warto
wtedy by¢ cierpliwym i pozwoli¢ zyskom
rosng¢ zgodnie z trendem wzrostowym.
Jezeli spdtka ponosi straty, to jest mato
prawdopodobne, aby cena akcji zaczeta
zyskiwac na wartosci. Sg jednak na rynku
spekulanci, ktérzy nabywajg akcje takich
spotek z mysla, ze w przysztosci trend sie
odwrdéci. Jest to jednak najczesciej bted-
na strategia, ktéra moze kosztowac Cie
sporo pieniedzy.

OSTROZNIE Z POPYTEM

Jesli cos jest popularne to znaczy, ze
istnieje na to popyt. Popyt natomiast
napedza podaz. Podaz z kolei powodu-
je, ze pozadanego przedmiotu jest coraz
wiecej na rynku. Im jest czegos wiecej,
tym staje sie mniej unikatowe. Praktyka
pokazuje, ze jak cos zyskuje popularnosé
w mediach to znaczy, ze jest u szczytu
swojej wartosci i nalezy sie tego pozbyc¢.
Wiekszos¢ ludzi czyni zupetnie odwrot-
nie. Szukajg oni inwestycji popularnych
w mysl zasady, ze ttum nie moze sie
myli¢. Lokujg swoje pienigdze w czasie,
gdy prawdziwi inwestorzy realizujg zyski
i uciekajg z rynku. Prawdziwi inwestorzy
szukajg inwestycji niepopularnych, ale
kryjacych w sobie ogromny potencjat.

NIE POWIEKSZAJ POZYCJI
PRZYNOSZACEJ STRATY

Taka metoda inwestowania cechuje bar-
dzo agresywne podejscie, ktore wigze sie
z duzym ryzykiem. Najczesciej prowadzi
to do pojawienia sie duzych strat, siega-
jacych do poziomu zainwestowanego
kapitatu.

TNIJ STRATY

Nigdy nie masz gwarancji, ze przecenione
akcje odbijg. Wazne jest natomiast zeby ro-
zumie¢ jaka jest tak naprawde wartos¢ akgji.
Oczywiscie trudno jest zamkng¢ pozycje ze
stratg, bo to jest w pewien sposéb przyzna-
nie sie do btedu. Czasem, jezeli akcje sg pod
kreska, a Ty wierzysz w fundamenty, warto
je trzymac, ale musisz by¢ ze sobg szczery,
czy te fundamenty rzeczywiscie tam sg, czy
to tylko Twoje zyczeniowe myslenie.

przestrzega¢ kazdy inwestor.

PLANOWANIE TO PODSTAWA

Klarowny plan dziatania jest jednym
Z najwazniejszych elementow skutecz-
nej strategii inwestycyjnej. Pozwala
zminimalizowa¢ ryzyko i okietznaé
w duzym stopniu nasze emocje. Po-
winien byé sporzgdzony w sposob
maksymalnie zblizony do obiektywi-
zmu. Ponadto musi przewidywac kilka
wariantéw, od tego optymistycznego,
przez optymalny, akceptowalny, po ten
najgorszy. Sporzadzajgc plan powinie-
ne$ uwzgledni¢ wyjscia awaryjne z in-
westycji. Dobrze sporzadzony plan po-
winien by¢ mapa, ktorej trzymasz sie,
kiedy targajg Tobg emocje i przestajesz
myslec¢ racjonalnie.

POZWOL ZYSKOM ROSNAC

Jezeli masz zasade, ze sprzedajesz
w momencie kiedy np. cena osiggnie
zaktadany poziom 20% czy 30%, po-
zbadz sie jej. Przy mocnym rynku moz-
na czasami ztamaé wtasng zasade. Gdy
kurs osiggnie zaktadang cene warto
rozwazyc, czy nie pojdzie wyzej. Jezeli
posiadane akcje drozejg tak mocno to
jest na pewno ku temu powdd. Nie war-
to ograniczac¢ sie jakas$ swojg zasadg,
a z kazdej takiej trafionej inwestycji sta-
ra¢ sie wyciggna¢ jak najwiecej. Nawet

!

jezeli akcje w dtuzszym terminie wzro-
sng 50% czy 100% i dalej rosng, to ich
nie sprzedawaj, bo mozesz ograniczy¢
swoje zyski.

NIGDY NIE HANDLUJ BEZ
ZLECENIA OBRONNEGO STOP
LOSS

Zlecenie obronne Stop Loss jest zabez-
pieczeniem przed zbyt dotkliwymi strata-
mi. Szczegdlne znaczenie ma przy grze
na kontraktach terminowych, poniewaz
stanowi zabezpieczenie przed utratg ca-
tego depozytu.

NIE EAP SPADAJACEGO NOZA

Nie kupuj akcji, ktore ,lecg na teb na
szyje”, poniewaz gdy na rynku rza-
dza emocje, trudno jest okresli¢ ska-
le spadkow. Moze sie okaza¢, ze
ceny spadng jeszcze o kilkadziesigt
procent.

WYBIERAJ SPOLKI Z DUZA
PLYNNOSCIA

To pozwoli sprzeda¢ akcje w kazdym
momencie. Najwieksza ptynnos¢ wy-
stepuje dla najwiekszych spotek giet-
dowych, wchodzacych w sktad indeksu
WIG20.
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GRAJ TAKA KWOTA PIENIE-
DZY, KTORA JESTES GOTOWY
STRACIC

Nie  przeznaczaj wszystkich  swoich
oszczednosci na inwestycie na giet-
dzie. Koniunktura na rynku bywa zmien-
na i w przypadku pojawienia sie nagtych

zawirowan, mozesz pozostac¢ bez srodkow
do zycia.

NIE PAKUJ WSZYSTKICH JA-
JEK DO JEDNEGO KOSZYKA

To co$ oczywistego — wszyscy zazna-
czaja, jak wazna jest dywersyfikacja.
A mimo to tak wiele oséb nie stosuje sie
do tej zasady. Niewazne jak pewny czu-
jesz sie w swojej prognozie, nie opieraj
na niej catosci swoich inwestycji. Dobrze
jest przyjac, ze strata na jednej inwestycji
nie moze Cie kosztowac wiecej niz 2-3%
catego portfela. Nawet, jesli z jakichs po-
wodow pozwolisz, zeby pojedyncza inwe-
stycja spadta o 10%, to dzieki dywersyfi-
kacji catosciowa strata nie bedzie az tak
bolesna. Wazne jest rowniez, aby liczba
spotek w naszym portfelu ograniczata sie
do 20 podmiotéw, poniewaz nie bedziesz
miat szans na skuteczne kontrolowanie
tych inwestycji.

NIE AKCEPTUJESZ RYZYKA
I STRAT - NIE INWESTUJ

Ryzyko i straty sg nierozerwalng czescig
inwestycji, a mimo to tak wielu inwesto-
réw nie potrafi ich zaakceptowac. Sku-
teczny inwestor to taki, ktory zanim po-
dejmie decyzje inwestycyjng wie, ile moze
straci¢ i jaki jest dla niego akceptowalny

poziom ryzyka. Nigdy nie masz gwarancji
zysku i zawsze wystepuje ryzyko zwigza-
ne z inwestowaniem. Ryzykowne jest to,
czego nie wiesz. To, co znasz, doswiad-
czytes, rozumiesz — nie jest dla Ciebie
ryzykowne. Tylko niewiedzy powiniene$
sie ba¢. Jak zatem ograniczy¢ ryzyko?
Inwestujgc w swoj rozwdj. Edukujac sie,
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zwiekszasz szanse na znalezienie dobrej
inwestycji. Zwigkszasz szanse na wia-
sciwe dokonanie obliczen niezbednych
to podjecia decyzji inwestycyjnej. Zwiek-
szasz szanse na zysk, poprzez umiejet-
nos¢ akceleracji swoich pieniedzy. To
wszystko w konsekwencji prowadzi do
zmniejszenia sie ryzyka inwestycyjnego.

DO SUKCESU PODCHODZ
Z OGRANICZONYM ZAUFA-
NIEM

Trzeba to powiedzie¢ wprost. Kiedy
wszystko idzie po Twojej mysli, to nicze-
go sie nie uczysz. Nie znaczy to, ze masz
nie dazy¢ do sukcesu. Jesli zdarzy Ci sie
pomyli¢ i straci¢ pienigdze podczas swo-
ich inwestycji, badz dla siebie wyrozu-
miaty. Daj sobie czas na nauke. Btad to
nie Ty, tylko zachowanie, ktére wystarczy
zmieni¢ i bedzie dobrze. Niestety, wielu
inwestorow utozsamia pomytke z soba
samym, biczujagc sie stowami ,jestem
gtupi, beznadziejny, nie nadaje sie do ni-
czego’, itp. Nic bardziej mylnego. Czynigc
w tak nierozwazny sposob ,podcinasz so-
bie skrzydta’, zmniejszasz swoje szanse
powodzenia i pozbawiasz radosci, jaka
niesie ze sobg bez watpienia skuteczne
inwestowanie. Zamiast siebie obwiniag,
pomysl, co mozesz zrobié, by juz wiecej

nie popetni¢ tego samego btedu.

INWESTUJ W WIEDZE

,Daj swoje pienigdze obcym ludziom,
a to dla nich beda one pracowaty zanim
zaczng pracowac dla Ciebie”. Niestety, to
bolesna prawda, z ktérej wiekszos¢ osob
nie zdaje sobie w ogdle sprawy. Brak wie-
dzy zawsze Cie kosztuje, tylko czasem
nie masz tej $wiadomosci. Inwestowanie
we wiasny rozwoj to zdecydowanie naj-
lepsza i najbezpieczniejsza inwestycja,
jakiej mozesz dokona¢ w zyciu. Tego,
czego sie nauczytes nikt i nic nie jest
w stanie Ci zabra¢. Jest to juz Twoje na
cate zycie. Mozesz, kiedy tylko zechcesz,
czerpa¢ ze swojego umystu znajdujgce
sie w nim informacje i generowac¢ dzieki
nim nieograniczone ilosci pieniedzy.

WYKORZYSTAJ DZWIGNIE
CZASU

Jim Rohn, autor ,The Power of Ambition”,
napisat w swojej ksigzce: ,Zazwyczaj
ludzie przeceniajg to, co mogg zrobi¢
w ciggu roku, a nie doceniajg tego, co
moga osiggna¢ w ciggu dziesieciu lat”. To
bardzo madre stowa. llu to inwestorow
przez swojg niecierpliwos¢ doprowadza
swoje finanse do zagtady? Chca szybko
0siggna¢ majatek, co w konsekwencji
wytgcza u nich racjonalne myslenie. Za-
czynajg podejmowac decyzje pod wpty-
wem przestanek emocjonalnych, a nie od
dzis wiadomo, ze emocje nie sg dobrym
doradca. Che¢ osiagniecia majatku nie
jest zta, ale jesli do tej pory nie zarabia-
te$ na inwestowaniu, to daj sobie czas
na nauke, wycigganie wnioskéw, a nawet
popetnianie btedéw. Twoje zycie to ciggty
rozwoj i dazenie do doskonatosci. Wyko-
rzystanie dzwigni czasu w pomnazaniu
kapitatu najlepiej zobrazowac na przykta-
dzie potegi procentu sktadanego. Zobacz
ponizszy przyktad. Masz 5000 zt do za-
inwestowania. Lokujesz te pienigdze na
czyms, co przynosi jedyne 10% w skali
roku. Czas Twojej inwestycji wynosi 10
lat. Ponadto przez caty ten okres dopta-
casz co miesigc 250 zt do powyzszych
5000 zt, ulokowanych na instrumencie
finansowym o wskazanych wyzej para-
metrach. Po uptywie okresu inwestycji
(10 lat) bedziesz miat 64.746,45 zt. Gdy-
bys dat sobie wiecej czasu i dokonat in-
westycji 15 letniej, Twoj koncowy wynik
wynositby 125.887,18 zt. Pragne podkre-
sli¢, ze w powyzszym przyktadzie Twoje
pienigdze pomnazajg sie niejako same.
Twoja praca ograniczona jest do wyboru
odpowiedniej inwestycji, reszta to czas
i potega procentu sktadanego. Jesli za-
tem masz jakie$ pienigdze w ,skarpecie’,
czym predzej je zainwestuj. Na poczatek
w swojg edukacje. Pézniej - w co tylko be-
dziesz chciat.

Opracowano na podstawie przewodnika
Mikotaja Rylskiego (FX Masters)
i platformy Edukacja Gietdowa ING
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WSZYSTKO O FUNDUSZACH
INWESTYCYJNYCH

AUTOR: MAX RADKE

Fundusz inwestycyjny tworza pieniadze powierzone przez indywidualnych inwestorow, ktore to
pieniadze sa zarzadzane na ich rzecz przez specjalistow - licencjonowanych przez Komisj¢ Nadzo-
ru Finansowego doradcow inwestycyjnych.

adanie  zarzadzajacych  fundu-
szem polega na inwestowaniu
wptaconych do funduszu srodkéw
w taki sposob, aby osiggna¢ jak
najwiekszy zysk dla uczestnikéw
funduszu, przy jednoczesnym ograniczeniu ry-
zyka inwestycyjnego. Istota funduszy inwesty-
cyjnych opiera sie zatem na potgczeniu srodkéow
(zasobdw kapitatowych) indywidualnych inwe-
storéw w celu wspdlnego ich inwestowania.

W zamian za dokonane wptaty do fundu-
szu inwestorom zostajg przydzielone tytuty
uczestnictwa, czyli jednostki uczestnictwa lub
ich utamkowe czesci (w przypadku tzw. fun-
duszy inwestycyjnych otwartych) albo certyfi-
katy inwestycyjne (w przypadku tzw. funduszy
inwestycyjnych zamknietych). Ich liczba poka-
zuje proporcjonalny udziat uczestnika w ma-
jatku funduszu inwestycyjnego. Inwestowane
przez fundusz inwestycyjny wptaty uczestni-
kow tworzg jego portfel inwestycyjny. Portfel
inwestycyjny jest zrodtem osigganych przez
fundusz dochoddw, ktére przystuguja uczest-
nikom proporcjonalnie do liczby posiadanych
tytutdw uczestnictwa.

W trakcie funkcjonowania fundusz inwesty-
cyjny otwarty zbywa lub odkupuje przyznane

uczestnikowi jednostki na jego zadanie, zas
fundusz zamkniety emituje certyfikaty inwe-
stycyjne oraz dokonuje ich wykupu w przy-
padkach okreslonych w statucie funduszu.
Z ustalong czestotliwoscig (z reguty w dniach,
w ktorych odbywajg sie sesje na gietdzie)
fundusz inwestycyjny ustala wartos¢ tytu-
fow uczestnictwa, czyli oblicza wartosé akty-
woéw netto funduszu przypadajgcych na tytut
uczestnictwa (dziert wyceny). W tym celu fun-
dusz wycenia portfel inwestycyjny, a nastep-
nie dzieli jego wartosc¢ przez liczbe przystugu-
jacych wszystkim uczestnikom jednostek albo
wyemitowanych certyfikatow — w zaleznosci
od rodzaju funduszu.

Wartos¢ tytutu uczestnictwa moze sie zmie-
nia¢ w kazdym dniu wyceny. Mnozac wartos¢
jednostki uczestnictwa przez liczbe posia-
danych jednostek, mozemy tatwo obliczy¢
aktualng wartos¢ srodkéw ulokowanych
w funduszu. Jednostki uczestnictwa sg zby-
wane i odkupywane przez otwarty fundusz
inwestycyjny po cenie wynikajgcej z wartosci
jednostek uczestnictwa w danym dniu, od-
powiednio powiekszonej lub pomniejszonej
o pobierang przez zarzadzajace funduszem
towarzystwo opfate manipulacyjng. Zakon-
czenie inwestowania w funduszu odbywa

sie poprzez sprzedaz/umorzenie jednostek
uczestnictwa, lub przedtozenie certyfikatéw
do wykupienia przez fundusz albo sprzedaz
certyfikatow innym osobom w obrocie wtér-
nym.

Fundusz inwestycyjny jest instytucja lokuja-
ca pule zebranych od uczestnikow srodkow
pienieznych w réznego rodzaju papiery war-
tosciowe (np. akcje, obligacje, listy zastawne)
i prawa majgtkowe (np. nieruchomosci) we
wspolnym interesie uczestnikow funduszu.
Fundusze korzystajg jednak przy tym z przy-
wilejow dostepnych wytgcznie inwestorom
instytucjonalnym, za$ podstawowg zasadg
polityki inwestycyjnej jest wypracowywanie na
rzecz uczestnikéw mozliwie wysokich zyskow
przy ograniczonym ryzyku poprzez dywersyfi-
kacje lokat.

RODZAJE FUNDUSZY INWESTY-
CYJNYCH

Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony
jako:

- fundusz inwestycyjny otwarty (FIO)

- specjalistyczny fundusz inwestycyjny Otwar-
ty (SFIO)

- fundusz inwestycyjny zamkniety (FIZ)

Kazdy rodzaj funduszu charakteryzuje sie nie-
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co inng konstrukcjg prawng oraz mozliwoscia-
mi inwestycyjnymi. Polskie fundusze moga
rézni¢ sie od siebie:

1. Rodzajem tytutu uczestnictwa w funduszu
Fundusz inwestycyjny otwarty i specjalistycz-
ny fundusz inwestycyjny otwarty zbywajg
i odkupujg na zadanie uczestnika jednostki
uczestnictwa, przy czym nie jest mozliwe dal-
sze zbywanie tych jednostek uczestnictwa na
rzecz osob trzecich. Fundusze te posiadajg
zmienng liczbe uczestnikdw oraz zmienng
liczbe jednostek uczestnictwa reprezentuja-
cych jednakowe prawa majgtkowe. Fundusze
otwarte kierowane sg do szerokiego kregu in-
westoréw i niedopuszczalne sg jakiekolwiek
ograniczenia w tym wzgledzie. Fundusze
inwestycyjne zamkniete emitujg certyfikaty
inwestycyjne bedace papierami wartoscio-
wymi. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych
jest stata. Fundusz moze przeprowadzac
kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych.
W funduszach inwestycyjnych zamknietych,
ktore emitujg certyfikaty imienne, mozliwy
jest takze inny sposéb zbierania srodkéw do
funduszu, ktéry polega na czesciowym opta-
ceniu certyfikatow inwestycyjnych w trakcie
emisji certyfikatow i dokonaniu pédzniej do-
ptat na wezwanie funduszu, w miare reali-
zowania przez fundusz zamierzonej strategii
inwestycyjnej.

2. Zakresem dopuszczalnych lokat i limitéw
inwestycyjnych

Pod tym wzgledem najbardziej elastyczne sg
fundusze zamkniete, ktére charakteryzujg sie
bardzo wysokim lub wysokim stopniem ryzy-
ka, ale jednoczesnie swobodniejsza polityka
inwestycyjng. Najmniej elastyczne w ramach
prowadzonej polityki inwestycyjnej sg fundu-
sze otwarte.

3. Organami funduszu
W funduszu inwestycyjnym otwartym jedy-
nym organem jest towarzystwo zarzadzajgce

tym funduszem. W specjalistycznym fundu-
szu inwestycyjnym otwartym obok towarzy-
stwa moze takze dziata¢ jako organ kontrolny
rada inwestorow ztozona z uczestnikow, o ile
statut funduszu bedzie przewidywat taka
mozliwos¢. W funduszu inwestycyjnym za-
mknietym dziata, w zaleznosci od postano-
wien statutu, rada inwestoréw lub zgromadze-
nie inwestorow.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjng, metody
lokowania aktywow oraz stopien ryzyka inwe-
stycyjnego (wedtug rosngcego poziomu ryzy-
ka), fundusze mozna podzieli¢ na:

- fundusze z ochrong powierzonego kapitatu

- fundusze bezpieczne (np. fundusze dtuznych
papierow wartosciowych, fundusze rynku pie-
nieznego, fundusze obligacji)

- fundusze zréwnowazone (np. fundusze sta-
bilnego wzrostu, fundusze mieszane)

- fundusze elastycznego inwestowania (np.
fundusze aktywnej alokacji aktywdw)

- fundusze agresywne (np. fundusze akgji, fun-
dusze agresywnego inwestowania)

Fundusze z ochrong kapitatu stosujg odpo-
wiednio dobrang strategie zabezpieczenia
portfela akgji, polegajacg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akcji i instrumentéw
dtuznych w portfelu. Majg na celu ochrone
wartosci aktywow funduszu przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu ochrony kapi-
tatu na koniec okresu zatozonego w statucie
funduszu.

Fundusze bezpieczne inwestujg przede
wszystkim w papiery wartosciowe o statym
dochodzie, takie jak: bony skarbowe i obliga-
cje skarbowe emitowane przez rzady lub banki
centralne oraz instrumenty dtuzne emitowane
przez przedsiebiorstwa i wtadze samorzado-
we. Fundusze te nie inwestujg w akcje. Prze-
znaczone s dla oséb zainteresowanych
dtugofalowym oszczedzaniem oraz nie akcep-

tujgcych ryzyka zwigzanego z zakupem akcji.
Z reguty przynosza stope zwrotu niewiele wyz-
szg niz lokaty bankowe.

Fundusze zrownowazone charakteryzujg sie
rownym udziatem akgji i obligacji w portfelu.
Celem takiego funduszu jest stabilne dtugoter-
minowe zwiekszanie wartosci aktywow przez
ich aktywne lokowanie w papiery wartoscio-
We, Zaréwno zwigzane z podwyzszonym ryzy-
kiem, jak i papiery wartosciowe o umiarkowa-
nym poziomie ryzyka. Pierwsza czes¢ portfela
pracuje na zyski, szczegdlnie w czasie gietdo-
wej hossy(wzrostu kurséw), a druga zapew-
nia, ze w czasie bessy (spadku kurséw) nie
stracimy zbyt wiele. Ryzyko zwigzane z tymi
funduszami jest zatem Srednie, natomiast
mozliwos¢ zysku jest w poréwnaniu do fun-
duszy agresywnych znacznie mniejsza. Jesli
jest gorsza koniunktura na rynku, wartosc¢ tych
funduszy nie spada tak bardzo jak funduszy
akcyjnych, ale tez w momencie hossy zyskuja
mniej niz fundusze akgji.

Fundusze elastycznego inwestowania (ak-
tywnej alokacji $srodkéw) moga, w zaleznosci
od koniunktury na rynku finansowym, kiero-
wac srodki pieniezne na te segmenty rynku,
gdzie mozna je najkorzystniej pomnozy¢. Ich
mozliwosci inwestycyjne nie sg tak ograniczo-
ne, jak w przypadku klasycznych funduszy.
Zarzadzajacy funduszem moga nawet zredu-
kowac liczbe akcji w portfelu inwestycyjnym
do zera, jesli koniunktura jest niekorzystna,
natomiast gdy ulegnie ona poprawie, moga
zwieksza¢ ich udziat w portfelach do maksy-
malnego dopuszczalnego poziomu. Niemniej
sg nastawione na stabilny zysk i moga konku-
rowac¢ pod wzgledem atrakcyjnosci inwesty-
cyjnej z funduszami akeyjnymi w horyzoncie
Srednioterminowym.

Fundusze agresywne (akcji) lokujg do 100%
aktywoéw w akcje lub inne instrumenty udzia-
towe. Uwazane sg za najbardziej ryzykowne
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z powodu mozliwych znacznych wahan war-
tosci jednostki lub certyfikatu w zwigzku ze
zmiang wartosci portfela akcji. Przynosza
ponadprzecietne wyniki w czasie hossy, ge-
nerujgc zazwyczaj znaczne straty w czasie
zatamania rynku. Zagrozenie to spada wraz
z przedtuzeniem horyzontu czasowego inwe-
stycji. Z reguty w dtugim horyzoncie czasu (co
najmniej 5 lat) sg bardziej optacalne od innych
typow funduszy.

CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA
WYBOR FUNDUSZU INWESTY-
CYJNEGO

Przed podjeciem decyzji dotyczacej inwestycji
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne, powinnismy sprecyzowac nasze pre-
ferencje i oczekiwania, zasiegna¢ niezbednych
informacji o funduszu oraz towarzystwie zarza-
dzajgcym funduszem. Kazdy inwestor indywi-
dualny powinien liczy¢ sie z tym, ze inwestycje
finansowe sg obcigzone pewnym poziomem
ryzyka, ktére oznacza mozliwos¢ poniesienia
straty. W celu ograniczenia tego ryzyka nalezy
zawsze okresli¢, jaki ewentualny poziom straty
mozemy zaakceptowac i wychodzac z tego
zatozenia, dokonywac¢ odpowiedniego wyboru.
Przed przystgpieniem do funduszu powinni-
$my dokonac nastepujgcych czynnosci:

- okresli¢ cel inwestycji, czyli na co oszcze-
dzamy. W zaleznosci od zatozonych celow
oszczedzania, mozna dobrac¢ odpowiedni dla
siebie fundusz, poniewaz inwestowanie za po-
srednictwem funduszy dostarcza wiekszych
mozliwosci  zréznicowania  oczekiwanych
efektéw inwestycji oraz zwigzanego z inwe-
stycja ryzyka.

- realnie oceni¢ swoje mozliwosci finan-
sowe, uwzgledniajgc sytuacje rodzinng
i zawodowa.

- okresli¢ horyzont czasowy inwestycji $rod-
kow pienieznych w jednostki uczestnictwa lub

certyfikaty inwestycyjne. Musimy pamietaé,
Ze inwestowanie w fundusze jest postrzega-
ne raczej jako inwestycja dtugoterminowa.
Z zasady bowiem fundusze nastawiajg sie
na dtugoterminowy zysk, a nie na spekulowa-
nie. Wiadomo, ze im krétszy horyzont inwe-
stycyjny, tym udziat akcji w naszym portfelu
powinien by¢ mniejszy, co zmniejsza ryzyko
wahan okresowych. Jesli planujemy inwesty-
cje na krétki okres (do | roku), to odpowiedni
bedzie fundusz rynku pienieznego. Inwestorzy
Srednioterminowi (inwestujgcy na okres od |
do 5 lat) powinni raczej wybra¢ fundusze obli-
gacji i rynku pienieznego. Natomiast fundusze
akcji, ze wzgledu na wysokie ryzyko inwesty-
cyjne, beda najbardziej odpowiednim wybo-
rem na dtugi okres inwestycji (powyzej 5 lat).

- ocenic¢ realng sktonnos$¢ do ponoszenia ryzy-
ka inwestycyjnego i jego akceptowalny poziom.
Pamietajmy o tym, ze wysoka stopa zwrotu
wigze sie z wiekszym poziomem ryzyka.

- okresli¢ oczekiwang stope zysku

- zapoznac sig ze statutem funduszu inwesty-
cyjnego, prospektem informacyjnym (w przy-
padku funduszu otwartego) lub prospektem
emisyjnym (w przypadku funduszu zamknie-
tego) oraz skrétem tego prospektu.

WYBOR ODPOWIEDNIEGO TYPU
FUNDUSZU

Dokonujac wyboru typu funduszu inwestor po-
winien wzig¢ pod uwage nastepujgce czynnosci:

1. Rodzaj funduszu i zwigzane z tym:

- mozliwosci inwestycyjne danego rodzaju
funduszu (dopuszczalne lokaty, obowigzujgce
limity inwestycyjne)

- sposoby i terminy wyjscia z inwestycji w za-
leznosci od rodzaju tytutu uczestnictwa

- mozliwos¢ uczestnictwa w organie funduszu
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(radzie inwestorow lub zgromadzeniu inwesto-
réw), a zatem mozliwos$¢ wptywu na jego funkcjo-
nowanie, a nawet na jego polityke inwestycyjna.

2. Celinwestycyjny funduszu i zwigzane z tym
ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu z wtasny-
mi celami i akceptowalnym poziomem ryzyka.

3. Polityke inwestycyjng funduszu i zwigzane
z tym ryzyko inwestycyjne charakterystyczne
dla lokat funduszu. Musimy wzigé pod uwa-
ge skfad portfela wybranego funduszu na tle
konkurencji. Zalecamy przy tym analizowanie
czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestycjg
w fundusz okreslonych w prospekcie funduszu.

4. Koszty zwigzane z uczestnictwem w fun-
duszu. Kazdy inwestor powinien by¢ przygo-
towany na ponoszenie kosztéw zwigzanych
z uczestnictwem, na ktore skfadajq sie koszty
ponoszone przez fundusz oraz optaty manipu-
lacyjne za zbywanie lub odkupywanie jedno-
stek uczestnictwa. Przed dokonaniem wyboru
funduszu nalezy zatem poréwnaé nie tylko
wysokos¢ optaty manipulacyjnej, ale rowniez
inne koszty inwestycji, jakimi obcigzajg nas
poszczegolne fundusze inwestycyjne.

5. Czas, na jaki fundusz zostat utworzony.
Fundusze terminowe tworzone s3 z reguty dla
osiggniecia okreslonego celu inwestycyjnego
w ustalonym z gory terminie.

6. Zasady realizacji dochodow z inwesty-
cji. Inwestor powinien zwréci¢ uwage, czy
w trakcie istnienia funduszu sg przewidziane
wyptaty dochoddéw funduszu dla uczestnikéw
bez koniecznosci odkupywania jednostek
uczestnictwa.

7. Ocene ratingowg przyznawang funduszom
przez uznane specjalistyczne agencje ratingo-
we. Agencje te charakteryzuje niezaleznosé
i obiektywizm. Nie wszystkie fundusze posia-
dajg taki rating.
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NAJWYZSZY CZAS ROZPOCZAC INWESTOWANIE
NA RYNKACH ZAGRANICZNYCH!

AUTOR: RADOSLAW CHODKOWSKI - AUTOR BLOGA HUMANISTA NA GIELDZIE

Zdecydowana wiekszo$¢ inwestorow ogranicza si¢ do aktywnosci na Gieldzie Papieréw Wartoscio-
wych. Wejscie na polski rynek akcji moze wydawa¢ si¢ wkroczeniem w Swiat inwestycji, ale prawda
jest taka, ze Swiat inwestycji lezy gdzie indziej. Najwyzszy czas zacza¢ go odkrywac!

0 robisz, jezeli w Twoim osiedlo-

wym sklepiku jest bardzo ogra-

niczony wybdr dostepnych pro-

duktow? Zmieniasz sklep. A jezeli

oferta operatora telefonicznego
jest zbyt uboga? Zmieniasz operatora. W chwili
obecnej nawet zmiana banku nie jest czyms
przerazajgcym, poniewaz jesteSmy w stanie
zrobi¢ to za pomoca jednej wizyty w oddzia-
le. Jednak w wypadku inwestowania, bardzo
niewiele oséb decyduje sie wyjs¢ poza Polske
i rozpoczac gre na gietdach catego swiata.

DLACZEGO NIE INWESTUJEMY
ZA GRANICA?

Przyjrzyjmy sie najpierw, dlaczego tak mato
0s6b ,idzie w Swiat” ze swoim kapitatem. Po
pierwsze, boimy sie nieznanego. Nawet na
warszawskiej gietdzie istnieje wiele instru-
mentéw, ktore sg zaledwie marginalnie wy-
korzystywane. Ot, chociazby takie certyfikaty
strukturyzowane czy tez opcje na Wig20.
Wielu inwestoréw zapewne ogranicza sie do
klasycznego inwestowania w akcje, czy w po-
staci spotek wzrostowych, czy w spotki dywi-
dendowe. Niezaleznie od tego, czy inwestuje
sie na lata czy raczej w krétkim horyzoncie

czasowym, rynek akcji to podstawa. Inne in-
strumenty wydaja sie dziwne, skomplikowa-
ne lub niebezpieczne. Zwtaszcza, jesli oferuja
dzwignie finansowa.

Dlatego duza czes¢ osob bedzie trzymata
sie wytgcznie rodzimego rynku akcji, jako
najblizszego naszym sercom i portfelom.
| jest to zupetnie normalne i nie powinno
dziwi¢. Na tej samej zasadzie niektorzy
trzymaja sie tego samego banku, nawet je-
zeli systematycznie podnosi on opfaty. Dru-
gim powodem wydaje sie nieznajomosé
innych rynkéw. Na warszawskiej gietdzie
notowane sg spotki ktére znamy, bo poja-
wiajg sie czesto w naszym otoczeniu. Nie
mowie nawet o samych produktach, bo
otaczamy sie raczej importowanymi przed-
miotami, ale raczej w kontekscie przekazu
medidw finansowych.

DOSTEP DO RYNKOW ZAGRA-
NICZNYCH

Biezagce analizy ograniczajg sie do znanych
nam podmiotéw, jak KGHM, PZU czy JSW.
O spotkach zagranicznych moéwi sie jedynie
przy okazji silnych zmian cen zwigzanych z wy-

buchami entuzjazmu lub pesymizmu (Ninten-
do i PokemonGO lub Volkswagen i afera z emi-
sjg spalin). Przez pozostaly czas raczej rzadko
docierajg do nas informacje z zagranicznych
parkietow. Mozna wiec powiedzie¢, ze wyrasta-
my na GPW i na GPW juz zostajemy.

Po trzecie, pojawia sie kwestia dostepu do
rynkéw zagranicznych. Na GPW mamy in-
strumenty nasladujgce gtowne towary, indek-
sy oraz kilka zagranicznych spétek. Podobnie
brokerzy forexowi oferuja ekspozycje na kilka
gtéwnych instrumentéw. Jednak petne inwe-
stowanie na rynkach zagranicznych oznacza
dziesiagtki tysiecy waloréw, do ktérych mo-
glibyémy mie¢ dostep. Konieczne jest naj-
czesciej otwarcie rachunku zagranicznego
u polskiego brokera lub skorzystanie z oferty
brokeréw zagranicznych.

Z tymi ostatnimi znéw pojawia sie problem.
No bo jak, wysyta¢ swoje pienigdze do ja-
kiego$ zagranicznego podmiotu? A co jezeli
pojawi sie jakis problem? Sktadaé pozew
w sadzie w USA? Dla wielu taka perspektywa
jest nie do pomyslenia i wolg pozostawac
pod ochronnym parasolem Komisji Nadzoru
Finansowego i UOKIK.
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RYZYKO WALUTOWE

Dla osdb nie obawiajgcych sie najczamiejszego
scenariusza, ciggle aktualny pozostaje problem
biezacych rozliczen. Polski dom maklerski wy-
stawia PIT8C, ktory umozliwia niemal mecha-
niczne rozliczenie sie z podatku. W przypadku
zagranicznych brokeréw, musimy samodziel-
nie pilnowac biezacych zyskéw i strat, aby by¢
w stanie obroni¢ sie przed urzedem skarbo-
wym. A nalezy przyjac¢, ze zagraniczne operacje
na instrumentach finansowych sg dla naszych
urzednikéw czyms$ na tyle egzotycznym, ze
beda sprawdzali kazdy papierek.

Po czwarte, przewalutowanie. Wchodzac na
zagraniczny rynek, zaczynamy inwestowac
w jemu wiasciwej walucie. W zasadzie jest
to oczywiste, ale niektérzy uswiadamiajg
sobie bolesne skutki tego faktu dopiero pod-
czas ponoszenia strat. Nie ma to jak zarobic¢
na gietdzie w USA, a nastepnie straci¢ zyski
w wyniku umacniajgcego sie ztotego.

Niektorym wydawac by sie mogto, ze w obec-
nych czasach umiejetnos¢ zabezpieczania
swoich pozycji przed ryzykiem walutowym jest
powszechna. Nie jest. Stad tez moze wynika¢
nieche¢ wielu oséb do wychodzenia poza ob-
szar panowania ztotéwki. A inwestowanie na
gietdzie w USA w instrumenty azjatyckie? W ja-
kiej one sg wyrazone walucie, jak to policzy¢?

MNOGOSC INSTRUMENTOW

Po pigte, inwestowanie za granicg wymaga
troche wiekszego kapitatu. Wynika to wy-
sokosci minimalnej prowizji, ktéra wynosi
kilka dolaréw lub kilka euro. Odnoszac to do
czesto spotykanego w Polsce poziomu 5 zt,
widzimy ze aby zoptymalizowa¢ prowizje
powinnismy inwestowa¢ w pakietach rzedu
5-10 tys. zt. Dla inwestora wptacajgcego na
rachunek zagraniczny kwote nizsza niz kilka
tysiecy dolaréw, moze by¢ to trudne. W tym
samym kontekscie warto wspomnie¢ o mini-
malnej wptacie na rachunek. Niektérzy broke-
rzy zycza sobie niewiele, bo 500 USD, ale s3
tacy, dla ktérych minimalna pierwsza wptata
musi wynosi¢ 10 000 USD.

Po szoste, przeraza nas mnogosc instru-
mentow. Spotek na rynku gtownym GPW
jest mniej niz 500 i to jestesmy w stanie
ogarngé. A rynki zagraniczne? Wiele tysiecy
instrumentow, ktorych ani nie da sie rozsad-
nie przeanalizowaé, ani na biezaco $ledzi¢.
Kupujac jakies papiery nie wiemy, czy na-
bywamy oryginalne akcje, instrument rynku
kasowego nasladujgcy zachowanie akgji,
czy moze instrument pochodny, doktadaja-
cy do wszystkiego dZzwignie finansowa. Aby
sie tego wszystkiego dowiedzie¢, musimy
poszukac. W koricu po siddme, nie jestesmy
anglojezyczni. Jak widzicie jest wiele powo-
dow, dla ktérych nie inwestujemy na rynkach
zagranicznych. Wszystkie te powody jeste-
Smy w stanie przezwyciezy¢ poprzez podje-
cie odpowiednich dziatan i wiozenie odrobiny
wysitku w poszukiwanie informacji.

DLACZEGO WARTO WYJSC NA
RYNKI ZAGRANICZNE?

Podstawowym powodem jest wieksza licz-
ba dostepnych instrumentow. Mowimy tutaj
o dziesigtkach tysiecy waloréw, z ktorych
mozna robi¢ réznorodny uzytek. Przyktadem
jest chociazby rynek amerykanski, na ktérym
hossa panuje od 2011 roku, a moze nawet od
roku 2009. By¢ moze inne rynki s3 jeszcze
bardziej perspektywiczne, oferujac wyzsze
stopy zwrotu? Ameryka Potudniowa, Azja?
Mozna wskaza¢ wiele rejonéw swiata, ktére
wielki boom majg dopiero przed sobg. War-
szawska gietda jest tylko jedng z gietd i to
raczej niewielkg, dlatego tez warto sie od nigj
uniezalezni¢. Dobre jest przasne i znajome
5% rocznie, ale by¢ moze w innym zakatku
Swiata bytoby to 15% rocznie, przy podob-
nym poziomie ryzyka.

Kolejna konsekwencja nowych instrumen-
téw to nowe mozliwosci nie tylko na rynku
akcji. Przyktadem sg ETFy, dajgce szanse
zarabiania na catych koszykach aktywow, su-
rowcach lub grupach surowcéw. Znajdziemy
oczywiscie ETFy typu short, jak rowniez od-
wrdcone, zarabiajgce na spadkach. Dobrym
przyktadem sg REITy, czyli fundusze pozwa-
lajgce zarabia¢ na strumieniu czynszéw pty-
nacych z najmu nieruchomosci. W Polsce
zastanawiamy sie, kiedy zadebiutuje pierw-
szy REIT i czy rzadzacy nie opodatkujg go
tak bardzo, ze jego istnienie przestanie mie¢
sens, a tymczasem na rynkach rozwinietych
mozemy w REITach przebierac, zaleznie od
preferowanego segmentu. Warto? Warto.

MORZE MOZLIWOSCI

W morzu mozliwosci warto rowniez wskazac
nowe strategie inwestycyjne, ktore sie przed
nami otwierajg. Przyktadem jest wystawianie
opcji z fizyczng dostawa instrumentu bazo-
wego. W uproszczeniu oznacza to, ze mozna
tak zaplanowac¢ proces kupowania akcji, ze
kupimy je tylko wtedy, jezeli cena spadnie do
okreslonego poziomu, a dodatkowo otrzyma-
my z tego tytutu zywa gotéwke. Mysle, ze ta-
kie mozliwosci otworzg oczy wielu niedowiar-
kom. W kontekscie strategii warto réwniez
wspomniec¢ tapanie chwilowo przecenionych

aktywodw. Obserwujac rynki $wiatowe mamy
dostep do wielokrotnie wigkszej liczby podob-
nych mozliwosci inwestycyjnych. Inwestujgc
na rynkach $wiatowych mozemy zarabia¢ na
wszystkim, co dzieje sie na sSwiecie. Niezalez-
nie od tego, czy jest to pozytywne czy nega-
tywne zdarzenie, czy jest to dtugoterminowa
tendencja, czy chwilowa okazja.

Tak jak samo inwestowanie na gietdzie nie
jest zajeciem odpowiednim dla wszystkich,
podobnie przedstawia sie sytuacja z inwesto-
waniem za granica. Zapewne zdecydowana
wiekszosc¢ inwestorow pozostanie zwigzana
wytacznie z warszawskim rynkiem akcji i nie
ma w tym nic ztego. Nie kazdy czuje potrzebe
wychodzenia za granice i nie kazdy musi to
robi¢. Jezeli jednak rozwazamy taki krok, jak
oceni¢, czy warto?

JAK OCENIC, CZY WARTO?

Po pierwsze, trzeba sobie odpowiedzie¢ na
pytanie, co chcemy w ten sposob uzyskac.
Jezeli poszerzenie mozliwosci inwestycyj-
nych, o czym pisatem powyzej, nie ma proble-
mu. Jezeli mamy juz strategie inwestycyjne
dziatajgce na polskim rynku akcji i jednocze-
$nie szukamy czegos wiecej, to wiasnie jest
kierunek, w ktérym warto podgzac. Nie be-
dzie to rozwigzanie odpowiednie dla tych
0s0b, ktérym nie wychodzi inwestowanie na
GPW. Rynki zagraniczne nie sg tatwiejsze, nie
sg bardziej przyjazne ani nie przymykajg oka
na btedy. Inwestowanie na rynkach Swiato-
wych jest raczej kolejnym krokiem gietdowe-
go rozwoju, a nie droga na skroty.

Wiedzac juz, dlaczego chcemy gra¢ na swia-
towych rynkach, musimy jeszcze policzy¢,
czy warto. Jezeli posiadamy maty portfel
inwestycyjny, prowadzony okazjonalnie
i raczej jako hobby, to zapewne nie warto.
Dodatkowe zyski, nawet jesli bedg one wyz-
sze od uzyskiwanych na GPW, nie zrekom-
pensujg kosztéw i zaangazowania, ktore
jest niezbedne dla otwarcia nowego frontu.
Jesli jednak mamy wolne kilkadziesiat tysie-
cy i jednoczesnie czujemy sie ograniczeni
brakiem perspektyw na polskim rynku, wyj-
Scie na rynki zagraniczne jest koniecznym
i logicznym krokiem.
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TROJMIASTO, WARSZAWA, SWIAT

AUTOR: MAX RADKE

Rynek apartamentow premium, czyli takich gdzie m2 Kkosztuje co najmniej 20 tys. zl, wzrosnie w tym
roku w Polsce o ok. 8 proc. W 2017 r. ta branza byla warta 1,3 mld zI - wynika z raportu ,,Rynek aparta-
mentow luksusowych” firmy EY. Raport okresla potencjal i kierunki rozwoju segmentu premium oraz
porownuje Warszawe i wybrane metropolie, w tym mi¢dzy innymi Nowy Jork, Londyn, Paryz, Mona-
chium, Berlin, Kopenhaga, Amsterdam.

rszawa jest miastem
zjedna z najnizszych warto-
Sci premii za luksus, liczonej
jako iloraz najwyzszej ceny
nieruchomosci w segmen-
cie luksusowym w stosunku do Sredniej ceny
w segmencie popularnym. Oznacza to, ze koszt
zakupu nieruchomosci premium w stolicy Polski
jest wcigz znacznie nizszy niz w innych licza-
cych sie europejskich metropoliach oraz w USA,
zatem prawdopodobienistwo szybkiego wzrostu
cen jest duzo wieksze w Warszawie, niz w po-
zostatych analizowanych metropoliach. Zyski
z inwestycji w warszawskie nieruchomosci pre-
mium sg i w najblizszych latach beda najwieksze
wsrdd przebadanych miast.

Eksperci EY prognozuja, ze w kolejnych la-
tach w Warszawie bedziemy obserwowac
dalszy wzrost wolumenu transakcji przy

jednoczesnym wzroscie cen. Poziom cen
40-50 tysiecy zt za metr kwadratowy pod
koniec nastepnej dekady moze nie naleze¢
do rzadkosci, lecz stanie sie regutg w przy-
padku najbardziej prestizowych i unikato-
wych projektow mieszkaniowych. Szacunki
te opierane sg o historyczne wzrosty cen,
jak roéwniez sytuacje spoteczno-ekono-
miczna kraju.

Rynek nieruchomosci luksusowych w Pol-
sce dynamicznie sie rozwija. Prym wiedzie
oczywiécie Warszawa, ale i w Trojmiescie
ten segment rosnie do tego stopnia, ze po-
pyt przewyzsza podaz. Nowe Ortowo, Sopot,
centrum Gdyni, Wyspa Spichrzéw i tereny
nad Mottawg oraz pas nadmorski w Gdan-
sku — to te miejsca budzg obecnie najwiek-
sze zainteresowanie. Jak jednak wyceni¢
prestiz nieruchomosci? Gdzie zaczyna sie

luksus? Czy atrakcyjna lokalizacja wystar-
czy, zeby zdoby¢ elitarny adres? Gdzie szu-
ka¢ najlepszych na rynku nieruchomosci,
ktore swoja ranga i walorami architektonicz-
nymi wpisujg sie w Swiatowe standardy?

Robert Konieczny, swiatowej stawy polski
architekt, ktérego prywatny dom, stynna
JArka Koniecznego’, zostat w 2017 roku
uznany najlepszym domem $wiata w ogol-
noswiatowym konkursie Wallpaper Design
Awards, wyraznie wskazuje, ze luksus to
nie liczba pomieszczen i wyposazenie, ale
przede wszystkim takie rozwigzania archi-
tektoniczno - funkcjonalne, ktére nie pozo-
stawiajg zadnej watpliwosci, ze mamy do
czynienia z czyms wyjatkowym i niepowta-
rzalnym. Z podejsciem Koniecznego zga-
dza sie Ewa Mierzejewska, redaktor naczel-
na magazynu ,Dom & Wnetrze".
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— Witasnie teraz w dziedzinie projektowa-
nia wnetrz nastepuje w Polsce wyrazny
przetom — powstajg wreszcie apartamen-
ty i rezydencje, ktérych poziom wystroju
i architektury w niczym nie odbiega od po-
dobnych realizacji w zamoznych krajach
europejskich — mowi Ewa Mierzejewska.

Dlaczego warto inwestowa¢ w nierucho-
mosci? Zaletg inwestycji w nieruchomosci
jest fakt, ze zmiennosc¢ cen mieszkan jest
znacznie mniejsza niz w przypadku indek-
séw gietdowych. Nieruchomos¢ to lokata
kapitatu, a dobra nieruchomos¢ to szansa
na pomnozenie tego kapitatu dzieki wynaj-
mowi. Popyt ksztattuje podaz. Prognozy
ekspertow mowig o tym, ze polski rynek
wszedt w faze, ktorg rynki zachodnie prze-
szty 20 lat temu. Dzi$ w Polsce tylko ok.
4 procent spotfeczenstwa mieszka w wy-
najetym mieszkaniu, na Zachodzie ten
odsetek moze by¢ nawet kilkanascie razy
wiekszy. W Niemczech i krajach Beneluksu
wynosi ok. 30-40 procent.

Jak wyglada rynek nieruchomosci in-
westycyjnych  w  Tréjmiescie? Przede
wszystkim trzeba podkresli¢, ze kazde
miasto jest inne, kazde ma swojg spe-
cyfike, ale wspdlnym mianownikiem jest
atrakcyjno$é inwestycyjna. Kiedy$ naj-
popularniejszy inwestycyjnie byt Sopot.
W kurorcie przez sezon goszczono tury-
stéw, po sezonie studentow.

- Tendencja mieszanego najmu nadal sie
w Sopocie utrzymuje. Cho¢ podobnie jest
na przyktad w takich dzielnicach Gdan-
ska, jak Brzezno, Jelitkowo. Jesli chodzi
o Gdanisk, to po Euro 2012 wiecej klien-
téw, a co za tym idzie rowniez inwesto-
réw zainteresowato sie okolicami Gtow-
nego Miasta. Modna stata sie Wyspa
Spichrzow. Gdansk jest tez bardziej zréz-
nicowany niz Sopot. Gdansk to gtéwnie
wyjazdy biznesowe, potgczone z turysty-
ka medyczng, spa, restauracjami. Nie jest
to typ wczasowiczow oczekujgcych tylko
odpoczynku na plazy = méwi Tomasz
Malczewski, Property Advisor Poland
Sotheby’s International Realty.

Rynek nieruchomosci inwestycyjnych
w Tréjmiescie rozwija sie bardzo dy-
namicznie. Samorzady sg skuteczne
W przycigganiu inwestoréw, powstaja
nowe biurowce, dzieki czemu rozwija sie
trojmiejski rynek pracy. Trojmiasto jest
tez olbrzymim osrodkiem akademickim,
na studia przyjezdzajg tutaj ludzie z ca-
tej Polski i z zagranicy, a wielu z nich po
zakonczeniu nauki zostaje. Zauwazamy
takze ruch wewnetrzny - ludzie miesz-
kajacy w Gdyni przeprowadzajg sie do
Gdanska i na odwrét, inni szukajg nieru-
chomosci poza miastem.

Wazng role odgrywa réwniez potencjat
turystyczny Tréjmiasta i Pomorza. Dzi-
siaj widzimy miliony turystéw zagra-
nicznych zachwycajgcych sie naszym
regionem. Wielu z nich nie poprzestaje
na jednej wizycie. Niektérzy zostajg tu
na state, kupujg apartamenty i przyjez-
dzajg regularnie. Apartamenty waka-
cyjne kupujg nie tylko obcokrajowcy.
Trojmiasto jest atrakcyjnym miejscem
jako tak zwany ,second home” réwniez
dla Polakéw.

Posiadanie ,second home” nad polskim
morzem jest nobilitujgce, daje prestiz i ma
potencjat inwestycyjny. Inwestorzy coraz
mniej pracy chca wkfadaé w obstuge nieru-
chomosci, stad duze zainteresowanie apar-
tamentami hotelowymi, czy mieszkaniami
z operatorem. Wtasciciel odpoczywa w ta-
kim apartamencie przez okreslony czas
w roku, w pozostate dni operator zarzadza
wynajmem, a wtasciciel czerpie zyski. Takie
rozwigzanie proponujemy klientom nie tyl-
ko na rynku trojmiejskim, ale tez w innych
miejscach w Polsce oraz na $wiecie. Coraz
czesciej nasi klienci interesujg sie innymi
krajami europejskimi, czy np. Florydg -
mowi Julia Lewandowska, wiascicielka
firmy Premium Properties.

Transakcje na rynku nieruchomosci luk-
susowych osiggnety w 2017 roku wartos¢
3,45 mld zt. Za takg kwote sprzedano
w ub.r. 1,7 tys. apartamentéw i rezydencji
w Polsce, wynika z raportu pt. ,Luxury Re-
alty Map”, przygotowanego przez Poland
Sotheby’s International Realty. Za nierucho-
mosci luksusowe uznawano takie, ktérych
cena wyniosta minimum 1 min zt.
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KUPUJ, WYNAJMUJ, ZARABIAJ

Nadmotlawie zlokalizowane jest w samym sercu Gdanska, na nabrzezu tzw. Polskiego Haka, przy ulicy Sienna
Grobla, tuz przy ujsciu Motlawy do Martwej Wisly. Inwestycja podzielona zostala na dwie czeSci - Nadmotltawie
Apartments oraz Nadmotlawie Estate. Pierwsza z nich dedykowana jest poszukujacym prestizowego miejsca do
zamieszkania, natomiast druga — Nadmotlawie Estate, kierowana jest do osob zainteresowanych nabyciem nieru-
chomosci pod wynajem w centrum Gdanska. Zaprojektowana z my$la o najwyzszym komforcie Zycia, jak i dlugo-
falowych oraz skutecznych inwestycjach w nieruchomosci. O zaletach inwestycji i o tym, jak mozna nie niej zarobic¢,
rozmawiamy z Anng Wojciechowska, dyrektor marketingu i sprzedazy firmy ROBYG.

Jakie sa najwieksze zalety inwestycji
w nieruchomos$é Nadmottawie Estate?

Nadmottawie Estate to prestizowa inwe-
stycja, ktéra doskonale wpisuje sie w obraz
nieruchomosci o ponadczasowej lokalizacji
i wysokim standardzie, bedac tym samym
atrakcyjng i stabilng ofertg inwestycyjna.
Ogromnym atutem inwestycji firmy Robyg
jest jej elitarnos¢. Nadmottawie Estate jest
bowiem jedng z ostatnich szans w Gdan-
sku, by kupi¢ apartament z bezposrednim
dostepem do linii brzegowej Mottawy i za-
oferowac turystom lokal z niepowtarzalnym
widokiem, potozony w sercu miasta. Z osie-
dla roztacza sie niczym nieprzystoniety wi-
dok na Mottawe, a dodatkowo jest potozone
kilkaset metréw od Mariny na Stepce. Dzie-
ki ktadce na Mottawie z tatwoscig mozna
dostac sie stagd do serca starowki — zaled-
wie kwadrans spaceru dzieli inwestycje od
Zurawia czy 20 minut od Dtugiego Targu.
Duza zaleta Nadmottawie Estate jest row-
niez potgczenie jego sgsiedztwa z najwiek-
szymi atrakcjami turystycznymi miasta

przy jednoczesnym zapewnieniu spokoju
i kameralnosci.

Jakiej stopy zwrotu moga sie spodziewaé
inwestorzy?

Na wynajmie nieruchomosci w wiekszych
miastach Polski mozna zarobi¢ do 4% netto
w skali roku. Rentownos¢ najmu w Gdan-
sku, jak pokazujg statystyki, w tym analizy
REAS, wynosi nawet kilka procent wiecej
w skali catego roku. W przypadku najmu
krétkoterminowego zwrot zainwestowa-
nego kapitatu moze by¢ jeszcze wyzszy.
O stopie zwrotu z takiej inwestycji decyduje
nie tylko lokalizacja nieruchomosci, ale jej
standard, w tym udogodnienia dla poten-
cjalnych najemcow. | tak witasnie, w przy-
padku Nadmottawie Estate zakup aparta-
mentu w jednej z prestizowych lokalizacji
Gdanska, tj. nad Mottawa, z widokiem na
Stare Miasto gwarantuje stabilne zyski,
mozliwie, ze nawet dwukrotnie wyzsze od
lokat bankowych. Na atrakcyjnos¢ tej in-
westycji wptywajg takze foyer z portierem,

Anna Wojciechowska,
dyrektor marketingu i sprzedazy firmy ROBYG
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fitness, kids play, przechowalnia bagazu
czy elektroniczne zamki utatwiajgce dostep
do poszczegolnych lokali bez uczestnictwa
wiasciciela. Dzieki tym zaletom inwestycje
takie jak Nadmottawie Estate sg bardziej
odporne na wahania ceny.

Co jeszcze wyrdznia inwestycje Nadmo-
tlawie Estate?

Ekskluzywne wnetrza, wysoki stan-
dard wykonczenia i przede wszystkim
atrakcyjna lokalizacja w sercu Gdan-
ska wyrdzniajg projekt dajac jedno-
czes$nie gwarancje udanej inwestycji.
To co charakteryzuje Nadmottawie Es-
tate, to w przeciwienstwie do innych
inwestycji  aparthotel'owych, swobo-
da samodzielnego zarzgdzania nieru-
chomoscig przez Klienta, ktéry moze
z niej korzysta¢ w nieograniczony
sposob lub tez aktywnie promowac
i decydowa¢ o okresie oraz cenie
najmu by maksymalizowa¢ swoje zyski.

Robyg daje takze swoim klientom moz-
liwos¢ skorzystania ze sprawdzone-
go modelu wspdtpracy z firmg stosu-
jacg wysokie standardy obstugi gosci
i zarzadzania wynajmem. Klient posia-
da wybdr i sam moze zdecydowac jakie
rozwigzanie wybierze.

Przy projektowaniu Nadmottawie Estate
duzg uwage poswiecono funkcjonalnosci
apartamentow, aby spetniaty role lokali pod
wynajem. Wazne jest, aby oferowany w sta-
nie deweloperskim apartament umozliwiat
klientom jego wykorczenie zgodnie z po-
trzebami przysztych najemcoéw, zas cze-
$ci wspolne byty ekskluzywne, ale i tatwe
w utrzymaniu. Pod uwage wzieto réwniez
uktady, rozmiary powierzchni czy nawet
przebieg instalacji w apartamentach. Pro-
jekty te zostaty skonsultowane ze specja-
listami z branzy najmu i hotelowej, tak by
lokale byty odpowiednio przygotowane pod
najem i nie wymagaty zmian aranzacyj-

nych. Przewidziano réwniez odpowiednie
wymiary przestrzeni dla t6zek, wyposaze-
nia kuchniitazienki czy zamki elektroniczne
w drzwiach bedgce duzym utatwieniem dla
wiascicieli mieszkan. Duzg uwage zwréco-
no na istotne rozwigzania gwarantujgce
wynajmujgcym komfort korzystania z prze-
strzeni wspdlnych, czyli chociazby foyer
z portierem, przestronne lobby ze strefg
odpoczynku, podziemny parking, z ktore-
go wtasciciele lokali bedg mogli czerpaé
dodatkowy dochdd czy przechowalnia
bagazu. Aby obiekt zapewniat bezpieczen-
stwo wprowadzono ochrone i catodobowy
monitoring.

Jakie lokale oferowane sa w tej inwestyc;ji?
Obecnie w sprzedazy pierwszego eta-
pu inwestycji dostepnych jest ponad 80
lokali jedno- i dwupokojowych w metra-
zach od 22,8 - 57,8 mkw. Termin od-
dania lokali zaplanowano na Il kwartat
2020 roku.
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CENTRUM WYPRZEDAZOWE W PORTFELU
INWESTORA INDYWIDUALNEGO

AUTORKA: MAGDALENA MYRLAK

Inwestycja w centrum wyprzedazowe to dobra lokata kapitalu. Outlety kusza potencjalnych inwe-
storow dlugoterminowymi umowami najmu z uznanymi markami, stabilnym potencjalem wzro-
stowym oraz niewielka konkurencja.

biekty handlowe typu ,outlet”

to pomyst, ktory zrodzit sie

w kolebce kapitalizmu — USA.

Trend budowy centrow wy-

przedazowych pojawit sie za
Atlantykiem juz w latach 70" minionego wie-
ku, by nastepnie przez Wielkg Brytanie zawi-
ta¢ do Europy, gdzie do dzis$ wcigz powstaja
nowe inwestycje. Polska nie jest tutaj od-
osobnionym przypadkiem, mimo, ze Polacy
mogg robi¢ zakupy w outletach dopiero od
16 lat. Pierwszy tego typu obiekt nad Wistg
powstat w 2002 roku.

Istotg centrow wyprzedazowych jest sprze-
daz koncowek kolekgji, asortymentu po-
sezonowego czy nadwyzek zapasow po
obnizonych cenach. Zakupy dokonywane
w outletach z reguty sg zaplanowane i prze-
myslane, nie nalezg do impulsywnych, tak jak
jest to w klasycznych centrach handlowych.

- Centra wyprzedazowe to miejsca, w kté-
rych Polacy spedzajg wiecej czasu i wydajg
wiecej pieniedzy niz w tradycyjnych gale-
riach handlowych. Co wiecej, na rynku outle-
téw weigz jest miejsce do wzrostow — istnie-
jace obiekty coraz czesciej rozbudowuja sie
o food courty i strefy zabaw dla dzieci. Po-
tencjat rozwojowy oparty o segment rozryw-
ki polskie outlety maja jednak dopiero przed
sobg — podkresla Rafat Kroczak, Dyrektor
ds. analiz w Metropolitan Investment S.A.

Obecne centra wyprzedazowe w Polsce to
obiekty, ktorych powierzchnia najmu ksztat-
tuje sie na poziomie od ok. 12 do 33 tys. m2.
Tym samym sg to formaty mato i srednio
powierzchniowe oraz znacznie mniejsze
niz regularne centra i galerie handlowe. Ist-
niejgce outlety dysponujg przestrzenig naj-
mu od 50 do 117 lokali. Ws$rod najemcow
obiektéw wyprzedazowych dominujg duze
sieci modowe. Tego typu najemcom zalezy
na bezpieczenstwie oraz dtugoterminowych
umowach najmu.

Z punktu widzenia potencjalnego inwestora
rynek charakteryzuje sie przede wszystkim
niska konkurencyjnoscia i duzym potencja-
tem wzrostowym. Cho¢ w Polsce jest juz 14
outletdw, a ich tgczna powierzchnia najmu

wynosi ponad 260 tys. m2, wcigz istniejg lo-
kalne rynki z odpowiednio zamoznymi klien-
tami, gdzie takie obiekty moga powstawac.

- Dodatkowo na jedno miasto nie przypada
obecnie wiecej niz dwa obiekty, a wiekszos¢
Z nich usytuowana jest poza granicami
aglomeracji. Zwykle sg to nieruchomosci
jednopoziomowe z przylegtymi parkinga-
mi — wszystko to generuje oszczednosci
w postaci nizszych kosztéw utrzymania
i budowy. Specyficzna formuta, gdzie ofero-
wane sg produkty z wyprzedazy ma swoje
przetozenie rowniez na strukture najemcow
- dodaje Rafat Kroczak.

Wszystko to sprawia, ze centra wyprzedazowe
stajg sie obecnie idealnym produktem inwesty-
cyjnym. To bezpieczna i atrakcyjna alternatywa
dla istniejacych form lokowania kapitatu, nieza-
leznie od sytuacji na rynkach finansowych. Me-
tropolitan Investment S.A. umozliwia klientom
indywidualnym wzbogacenie swojego portfela
inwestycyjnego o tego typu projekty. W marcu
do portfolio spotki dotgczyt Metropolitan Outlet
Bydgoszcz. Inwestycja bedzie realizowana
w latach 2018-2019.

- Do tej pory rynek outletéw zarezerwo-
wany byt wytgcznie dla duzych funduszy
inwestycyjnych, tymczasem my otwiera-
my go dla klientéw indywidualnych. Propo-
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zycja skierowana jest do waskiego grona
najbardziej zamoznych osoéb, ktére mysla
o zyskach dtugofalowych. W celu poznania
szczegotow dotyczacych inwestycji w outlet
zapraszam do bezposredniego kontaktu
z Wealth Managerami z firmy Metropoli-
tan Investment, ktéra realizuje tego typu
inwestycje — wyjasnia Dariusz Wojtowicz,
Senior Wealth Manager w Metropolitan
Investment S.A.

Jakie korzysci otrzymuje inwestor, ktory
zdecyduje sie na inwestycje w centrum wy-
przedazowe?

- Nasze projekty wyrdznia bezpieczenstwo.
Duza ilo$¢ najemcow oraz dtugoterminowe
umowy najmu zapewniajg ptynnos¢ finan-
sowa przez caty czas trwania projektu i po-
zwalajg zaktada¢ zarobek rzedu 8-11 proc.
w skali roku. Ten sposdb lokaty kapitatu wy-
roznia takze transparentnosc¢. W przypadku
funduszy inwestycyjnych klient czesto nie
wie, jak pracujg jego srodki. Tymczasem
w przypadku inwestycji Metropolitan Invest-
ment S.A. jest to konkretny obiekt, ktérego
zostaje wspotwiascicielem. Inwestor ma
dostep do raportow i bilansu spotki, a wiec
petng kontrole nad tym, co dzieje sie z jego
pieniedzmi — dodaje Dariusz Wojtowicz,
Senior Wealth Manager w Metropolitan
Investment S.A.
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NIERUCHOMOSCI

NIERUCHOMOSC INWESTYCYJNA

NA WYNAJEM

AUTOR: MAX RADKE

Y.aczna liczba Polakow mieszkajaca w wynajmowanych mieszkaniach przekracza 2 min osob. Udzial
najmu w krajowym zaspokajaniu potrzeb mieszkaniowych wynosi ok. 5%, podczas gdy w krajach za-
chodniej Europy poziom ten osiaga 15-20%. Tendencja wzrostowa sprawia, ze w Polsce coraz wiecej osob
inwestuje w nieruchomosci na wynajem. Jak robi¢ to z glowa, by zminimalizowac ryzyko inwestycji?

O tym rozmawiamy z Agata Karoling Lasota, wlascicielkg gdynskiej agencji Lasota Business Consulting.

ani Agato, spotykamy sie juz
po raz kolejny by porozmawiaé
o rynku nieruchomosci. Dzi-
siaj chciatbym poruszyé¢ temat
niezwykle modny w ostatnim
czasie — nieruchomosci pod inwestycje.
Polacy kupuja na potege. Skad takie zain-
teresowanie?
Odpowied? jest prosta. Rynki finansowe sg
mocno niestabilne, lokaty bankowe mato
atrakcyjne. Nieruchomosci od dawna uwa-
Zane sg za bezpieczng forme lokaty kapitatu
i inwestycji. Z najnowszych danych portalu
domiporta.pl wynika, ze srednia rentownosé
najmu w Polsce wynosi obecnie 5,28 proc.
W najbardziej atrakcyjnych lokalizacjach
moze siegnac 6, a nawet wiecej proc. W dzi-
siejszych czasach to bardzo przyzwoite
wskazniki. Nic zatem dziwnego, ze wedtug
Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywa-
mi, 51 proc. inwestujgcych Polakéw wybrato
nieruchomosci, by ulokowac swoj kapitat.

Pani zna temat zaréwno od strony inwe-
stora, jak i kupujacego. Porozmawiajmy
najpierw o nieruchomosci pod inwestycje
ze strony inwestora. Mam gotéwke i chce
kupi¢ nieruchomosé, na ktorej planuje za-
rabiaé. Jak kupi¢, co kupié, by nie stracié¢?
Przede wszystkim, nie musi mie¢ Pan catej
potrzebnej gotéwki, wystarczy zdolnos¢ kre-
dytowa. Kredyty hipoteczne sg dzisiaj tanie
i przy dobrym modelu biznesowym, mozna
zbudowac atrakcyjny portfel nieruchomosci
nie wydajgc przy tym zbyt duzych pienie-
dzy. Ale oczywiscie gotowka wiele utatwia.
W agencji Lasota Business Consulting, gdy
szukamy dla naszych klientéw nierucho-
mosci pod inwestycje, bierzemy pod uwage
dwa rodzaje zyskéw — biezgce przychody
Z najmu oraz wzrost wartosci nieruchomo-
$ci w czasie. Inwestorom zawsze pomaga-
my w zrobieniu planu inwestycyjnego, ktéry
pozwoli zminimalizowaé¢ ryzyko i oszaco-
wac potencjalne przychody i zyski.

Czym jest taki plan inwestycyjny?

Zatozmy, ze ma Pan 500-600 tysiecy zio-
tych i chce Pan kupi¢ nieruchomosé, ktorg
przeznaczy Pan na wynajem. | tyle Pan wie.

Reszta nalezy do nas. Przy tworzeniu planu
inwestycyjnego rozwazamy takie aspekty, jak
nieruchomos¢ z rynku wtdrnego, czy pierwot-
nego, stan mieszkania i koszty ewentualnego
remontu, lokalizacja, metraz i ilos¢ pokoi,
rozmieszczenie pomieszczen, miejsce w hali
garazowej, itp. Wszystko to wptywa na realng
stope zwrotu i tatwos¢ znalezienia solidnego
najemcy. W tym ostatnim tez mozemy po-
maoc, naszg specjalnoscia jest wynajem dfu-
goterminowy dla firm i instytucji zagranicz-
nych. Tego typu najem jest bezpieczniejszy
i bardziej optacalny. Generalnie, jesli chodzi o
zyski z najmu, to wszystko zalezy od tego, jak
szybko znajdziemy najemcéw i czy uda nam
sie uzyskac optymalng stawke najmu.

Przyjrzyjmy sie teraz tematowi od drugiej
strony. Chce wynajaé¢ apartament w Troj-
miescie. W dobrej lokalizacji i w dobrym
standardzie. Co mi Pani moze zaoferowac?
Najpopularniejsze lokalizacje w Trojmiescie
to niezmiennie w Gdansku pas nadmorski,
Przymorze, Oliwa, Wrzeszcz, Srédmiescie,
w Gdyni oczywiscie Ortowo i Kamienna Gora,
duze zainteresowanie jest lokalami w dolnym
i gérnym Sopocie. Sek w tym, ze popyt prze-
rasta podaz. Mam kolejke inwestorow, ktorzy

LASOTA BUSINESS CONSULTING REAL ESTATES

Gdynia, Al. Zwyciestwa 241/13, tel. 793 730 792, www.lbconsulting.pl, info@Ibconsulting.pl

w najbardziej atrakcyjnych lokalizacjach chca
kupi¢ nieruchomos¢, mam tez klientow, kto-
rzy szukajg atrakcyjnych apartamentéw lub
domow na wynajem. Dlatego jesli jest Pan
posiadaczem takiej nieruchomosci i chciatby
Pan jg przekaza¢ do wynajmu, agenci Lasota
Business Consulting sg w stanie w krétkim
czasie znalez¢ solidnego najemce.

Dlaczego warto kupié, sprzedaé, wynajaé
z Lasota Business Consulting?

Dlatego, ze oferujemy model wspotpracy
indywidualnej, zaréwno z klientem kupu-
jacym, jak i sprzedajagcym. Model ten gwa-
rantuje szereg korzysci, ktére zwiekszg
widocznos¢ oferty nie tylko na portalach
ogtoszeniowych, ale tez wsréd wielu na-
szych lojalnych klientdw, co przyspieszy pro-
ces poszukiwania powaznego nabywcy lub
najemcy nieruchomosci. Swoim klientom
proponuje ustuge LBC Exclusive, zapew-
niajacg nie tylko lepsza widocznosé oferty,
ale przede wszystkim szereg innych zalet
takich jak: najefektywniejsze i sprawdzone
zagraniczne portale ogtoszeniowe, prase
branzowa czy newsletter Lasota Buisness
Consulting Real Estates oraz media
spotecznosciowe.

ANV
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NIERUCHOMOSCI

NA CO ZWROCIC UWAGE PODCZAS
INWESTYCJI W APARTAMENTY?

AUTORKA: MAGDALENA MYRLAK

Inwestowanie w nieruchomosci to coraz popularniejszy sposob na lokowanie kapitalu. W ostatnim
czasie prawdziwy boom przezywa rynek apartamentow wakacyjnych. Prestizowa lokalizacja, kto-
ra przyciaga turystow oraz unikalny system zarzadzania obiektem, to klucz do osiagania wysokich
zyskow i gwarancja najmu przez caly rok. O tym, dlaczego warto inwestowa¢ w apartamenty wa-

kacyjne oraz co wzigé pod uwage, lokujac kapital w tego typu nieruchomosci, méwi prezes Metro-
politan Investment S.A., L.ukasz Wlodarczyk.

wa gtéwne kierunki rekreacyj-

ne, ktore stale cieszg sie po-

wodzeniem wsréd  turystow

to niezmiennie morze i gory.

Istnieje tez kilka regionow
i miast, ktére przyciggajg ttumy wczasowi-
czow przez caty rok. Jednym z takich miejsc
jest z pewnoscig Zakopane, w ktorym sezon
trwa o wiele dtuzej niz nad morzem.

- Najwazniejszym czynnikiem przesagdza-
jagcym o atrakcyjnosci kazdej nierucho-
mosci przeznaczonej pod inwestycje jest
lokalizacja — twierdzi tukasz Wtodarczyk,
prezes Metropolitan Investment S.A. -
Obiekt usytuowany w centrum turystycz-
nej miejscowosci lub regionu i w poblizu
licznych atrakcji, zwieksza jego konku-
rencyjnos¢ i powoduje zainteresowanie
wsrod turystow. To dlatego nasz nowy
projekt inwestycyjny - Antalovy Aparta-
menty Zakopane, powstaje w poblizu naj-
wiekszych atrakcji i jednoczesnie z piek-
nym widokiem na gory.

NAJEM KROTKO- CZY DLUGO-
TERMINOWY?

Istnieje przekonanie, ze najbardziej optacal-
ny najem dtugoterminowy dotyczy wytgcz-
nie mieszkan wynajmowanych w najwiek-
szych miastach Polski. Natomiast najem
krétkoterminowy wigze sie z sezonowg
turystyka. Tymczasem to wiasnie ten drugi
rodzaj coraz bardziej zyskuje na znaczeniu.
Liczba turystéw odwiedzajgca najpopular-
niejsze kurorty w kraju z roku na rok rosnie,
a sezon wypoczynkowy stale sie wydtuza.

WYGODA W ZARZADZANIU
NAJMEM

- Model funkcjonowania Metropolitan
Investment zaktada wsparcie wtasci-
cieli apartamentéw w zarzadzaniu nie-

czyk. - Nasi specjalisci kompleksowo
zajmujg sie wszelkimi kwestiami doty-
czacymi prowadzenia obiektu, od spraw
formalnych czy opieki nad najemcami
po realizacje codziennych dziatan oraz
promocje apartamentu. Dzieki takiemu
kompleksowemu podejsciu  wtasciciel
oszczedza mnostwo czasu na zadaniach
zwigzanych z prowadzeniem swojej nieru-
chomosci i zyskuje gwarancje skuteczno-
$cidziatania — dodaje prezes Metropolitan
Investment S.A.

WYSOKI ZYSK Z INWESTYCJI

Wiasciciele luksusowych apartamentéw
w turystycznych lokalizacjach, moga Ii-
czy¢ na zyski o wiele wieksze niz te, ktore
pochodza z inwestycji w inne typy nieru-
chomosci. Ich wysokos¢ moze byc¢ uzalez-
niona od wielu czynnikéw, w tym m.in. spo-
sobu zarzadzania obiektem czy potencjatu
lokalizacji. W przypadku projektu Antalovy
Apartamenty Zakopane, wysoki zysk z in-
westycji zwigzany jest przede wszystkim
z prestizowg lokalizacjg oraz sprawdzo-

ruchomoscia — moéwi tukasz Wtodar- nym modelem zarzadzania obiektem.
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STANDARD WYKONCZENIA

Coraz wiecej turystéw duzg wage przy-
wigzuje do jakosci wykorniczenia aparta-
mentow, w ktorych chca sie zatrzymac
i wypoczywac¢ podczas urlopu. Obiekt
nastawiony na wynajem powinien odpo-
wiadac na potrzeby wymagajgcych gosci
i zawiera¢ udogodnienia.

- Apartamenty o najwiekszym potencjale
najmu to te sredniej wielkosci, obejmuja-
ce najczesciej sypialnie i salon potgczo-
ny z kuchnig. W Antalovy przewidziano
realizacje apartamentéw o wysokim
standardzie i powierzchni od 25 do 58
mkw. Dodatkowo mieszkancy bedg mieli
do swojej dyspozycji strefe rekreacyjna
wyposazong w sauny, jacuzzi, sprzet do
¢wiczen oraz lezaki — wyjasnia tukasz
Wiodarczyk.

Wobec takich perspektyw, inwestycja
w wynajem apartamentu jawi sie obecnie
jako jedna z atrakcyjnych mozliwosci in-
westowania nadwyzki kapitatu na rynku
nieruchomosci.
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KREDYTY

10 SPOSOBOW NA OGRANICZENIE
KOSZTU KREDYTU

AUTOR: BARTOSZ TUREK

Nawet kilkadziesiat tysiecy zlotych — tyle moze zaoszczedzi¢ kredytobiorca, ktory z rozwaga za-
ciagnie kredyt hipoteczny i bedzie dbal o to, aby jak najszybciej go splaci€. Jak to zrobi¢? Open
Finance podpowiada 10 sprawdzonych sposobow.

ybierajgc sie po kredyt

na zakup mieszkania

Polacy przyktadaja

wage przede wszystkim

do marzy kredytowej
oferowanej im przez bank. Trudno sie temu
dziwi¢ skoro oprocentowanie diugu skfada
sie ze stawki WIBOR i rzeczonej marzy.

ZWRACAJ UWAGE NA RRSO

Z fatwoscig mozna znalez¢ jednak bank,
ktory kusi klientow niskg marzg, ale kosztem
wysokiej prowizji ,na start’, optat za prowa-
dzenie konta, czy dodatkowych ubezpie-
czen. Efekt jest taki, ze kredyt o niskiej mar-
zy moze okaza¢ sie de facto drozszym niz
ten, w przypadku ktérego, co prawda marza
jest wyzsza, ale bank nie zgda dodatkowych
ubezpieczen i fagodnie traktuje kieszenie
klientow w kwestii optat i prowizji. Jak po-
rownac takie oferty? Obecnie kazdy poten-
cjalny kredytobiorca odwiedzajgc bank lub
posrednika finansowego powinien otrzymac
dokument, z ktérego wynikac¢ beda wszyst-
kie koszty oraz rzeczywista roczna stopa
oprocentowania, czyli tzw. RRSO. Bierze

ona pod uwage nie tylko oprocentowanie
samego dtugu, ale tez wszystkie koszty do-
datkowe. Im wiec RRSO nizsze, tym kredyt
tanszy. | tak na przykfad kredyt hipoteczny
opiewajacy na 250 tys. zt z RRSO na pozio-
mie 4,5% bedzie kosztowat w perspektywie
30 lat 0 okoto 27 tys. zt mnigj niz ten z RRSO
na poziomie 5,0%.

POZNAJ KILKA OFERT

Skoro juz mowa o poréownywaniu RRSO, to
chot dla wielu jest to truizm, to trzeba podkre-
sli¢, ze wybierajac sie po dtug zaciggany na
20-30 lat bezwzglednie nalezy sprawdzi¢ oferty
przynajmniej kilku instytucji finansowych. War-
to wiec wybra¢ instytucje, z ktorg jestesmy juz
zwigzani innymi produktami. Potem wypada
odwiedzi¢ przynajmniej jeden bank, z grona
ktore udziela najwigcej kredytdw hipotecznych.
Na dopetnienie warto dodac¢ jeszcze do tego
placowke, ktdra pasuje nam lokalizacyjnie. Po
co tyle zachodu? Koszty kredytéw sg bardzo
zréznicowane. Nawet biorgc pod uwage pie¢
instytucji o najkorzystniejszych ofertach kredy-
towych spotkamy sie z bardzo réznym pozio-
mem catkowitego kosztu kredytu.

ROZWAZ PRODUKTY
DODATKOWE

Przy okazji poréwnywania réznych ofert
bankowych warto tez zastanowi¢ sie
czy przy okazji nie przenies¢ do banku
udzielajgcego finansowania tez pozo-
statych posiadanych produktéw banko-
wych. Powod? Juz za samo przelewanie
wynagrodzenia na konto w banku oferu-
jacym kredyt hipoteczny mozna liczy¢
na obnizke marzy przysztego dtugu. To
samo tyczy sie kart kredytowych czy
regularnego oszczedzania. Po prostu
w zamian za skorzystanie z innych pro-
duktéow finansowych bank udzielajacy
kredytu hipotecznego sktonny jest zre-
zygnowac z czesci zysku na kredycie hi-
potecznym. Znowu mozemy postuzyc sie
konkretnym przyktadem. Za przelewanie
wynagrodzenia na konto w banku udzie-
lajgcym kredytu mozna na przyktad liczy¢
na obnizke marzy na przyktad o 0,15 pkt.
proc. (do 4,45%). W przypadku zadtuzania
sie na 30 lat i 250 tysiecy ztotych moze-
my wiec liczy¢ na zmniejszenie odsetek
0 8 tys. zt.
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NEGOCJUJ

Efekt moze da¢ tez twarde negocjowanie wa-
runkow kredytowych z bankiem. Rozwigzanie
to powinno by¢ szczegdlnie skuteczne jesli
chcemy pozyczy¢ sporg kwote, mamy wysokie
dochody lub wysoki wkfad wiasny. Oczywiscie
w gre wchodzi nie tylko zmniejszenie marzy
kredytowej, ale tez obnizenie lub nawet brak
prowizji za udzielenie kredytu lub wczesniejszg
sptate diugu. Negocjacje mogg by¢ skutecz-
niejsze gdy mamy w reku tez oferty innych
bankoéw, a nie idziemy tylko do jednej instytu-
cji. Wystarczy na przyktad obnizy¢ prowizje za
udzielenie kredytu o 1%, aby zadtuzajac sie na
wczesniej wspomniane 250 tysiecy pozosta-
wi¢ w kieszeni 2,5 tys. zt.

POZYCZ NAKROCEJ

Mniej zaptacimy za nasze zobowigzania, jesli
pozyczymy pienigdze na krocej. Rozwazajgc
znowu nasz modelowy przyktad kredytu, moz-
na oszacowac, ze gdyby oprocentowanie dtugu
miato opiewac na 4,6%, to taczne odsetki opie-
watyby na 62,4 tys. zt w przypadku zadtuzenia na
lat 10. Gdyby$my pozyczyli pienigdze na lat 15
oszacowana suma odsetek rosnie do 96,6 tysie-
cy. Dwie dekady z dtugiem kosztowatyby 132,8
tysiecy ztotych, a posiadajgc zobowigzanie ko-
lejne 5 lat musimy sie liczy¢ z tym, ze do banku
oddamy o0 171,1 tysiecy wiecej niz pozyczylismy.
Dodatkowe ponad 40 tysiecy nalezatoby do tej
kwoty doda¢ chcac zadtuzy¢ sie na 30 lat.

PODEJMUJ SPLATE JAKNAJSZYBCIEJ

Wszystkie te obliczenia dotycza sytuacji, w ktd-
rej korzystamy z rat réwnych — najpopularniej-
szego systemu sptat stosowanego w ponad
90% rodzimych kredytéw hipotecznych. Nie
nalezy tego ro zwigzania myli¢ z kredytami
0 statym oprocentowaniu, ktére w polskiej
praktyce niemal nie wystepujg, a dominujg
kredyty o zmiennym oprocentowaniu zalez-
nym od stawki WIBOR. Niemniej system spfat
Z ratg rowng polega na tym, ze bank okresla
rate w taki sposdb, aby przez caty okres kredy-
towania rata miata takg samg wysokos¢. Jest
to oczywiscie prawdg jedynie w przypadku
niezmieniajgcego sie oprocentowania. W sys-
temie rat rownych na poczatku spfaca sie mniej
kapitatu, a duzo odsetek. To oczywiscie z cza-
sem powoli sie zmienia. W miare powolnego
oddawania pozyczonych pieniedzy coraz wiek-
szg czes¢ comiesiecznej raty stanowi zwrot
zaciggnietego dtugu, a coraz mniej jest w tej
kwocie odsetek.

Innym rozwigzaniem sg raty malejagce. W ich
przypadku caty czas oddajemy do banku statg
kwote kapitatu, a dzieki temu — o ile WIBOR nie
rosnie — spada¢ powinna comiesieczna rata.
Plusem takiego rozwigzania jest szybsze — niz
w przypadku rat rownych — oddawanie dtugu na
poczatku sptacania kredytu. Tym samym w su-
mie do banku oddamy mniej odsetek. Z dru-
gigj strony takie rozwigzanie oznacza, ze przez
pierwszych kilka-kilkanascie lat ptaci¢ bedziemy
wyzsze raty niz w systemie rat réwnych.

POZBADZ SIE UBEZPIECZENIA
POMOSTOWEGO

Skoro juz mowa o pierwszym okresie sptaca-
nia rat nie sposob nie wspomnie¢ o koszcie
ubezpieczenia pomostowego. Jest to dodatko-
wa polisa, ktéra ma chroni¢ interesy banku do
chwili uprawomocnienia sie wpisu hipoteki do
ksiegi wieczystej. Niestety w niektorych wydzia-
tach sgddw wieczystoksiegowych na taki wpis
trzeba czekac¢ nawet kilka miesiecy. W mie-
dzyczasie nabywca mieszkania musi ponosic¢
dodatkowe koszty. Bank moze na samym
poczatku sptaty podnies¢ z tego tytutu marze
kredytu zaréwno o niecaty punkt procentowy,
ale moze o tez by¢ 2,5 pkt. proc. W efekcie rata
rowna modelowego kredytu moze na poczatku
wynies¢ nie 1282 zt, ale nawet 1680 zt. Jeslina
uprawomochienie sie wpisu w ksiedze wieczy-
stej przyjdzie czekac pot roku, to tacznie z tego
tytutu zapfaci¢ trzeba bedzie dodatkowo prawie
24tys. zt. Jest jednak sposéb na to, aby i ten koszt
sprobowac ograniczy¢. Mozna ztozy¢ prosbe do
wydziatu wieczystoksiegowego o przyspieszenie
rozpatrywania wniesionego wniosku. Mozna sie
w nim powotac na wzgledy finansowe — znaczne
obcigzenie domowego budzetu w zwigzku z ko-
niecznoscig optacania wyzszych rat.

WYBIERZ OFERTE BEZ PROWIZJI
ZA ROZSTANIE

Zadtuzajac sie warto tez zwrdcié uwage nie
tylko na dodatkowe optaty zwigzane z zacigga-
niem dtugy, ale tez te, ktdre pojawig sie obok
oprocentowania w trakcie sptaty. Doskonatym
przyktadem jest optata za wczesniejszg sptate
diugu, a szczegodlnie za nadptate kredytu. Jest
to dodatkowa opfata za oddawanie pieniedzy
bankowi wczesniej niz wynika z umowy. W ten
sposob bank odrabia sobie straty wynikajace
z faktu, ze pozbywajac sie wczesniej kredytu
pozbawiamy bank odsetek, na ktére miat na-
dzieje. Trzeba mie¢ Swiadomos¢, ze w przy-
padku nowych kredytow te dodatkowg opfate
mozna pobierac tylko przez 3 lata. W przypad-
ku dtugow zaciagnietych przed dniem wejscia
w Zycie ustawy o kredycie hipotecznym (22
lipca 2017 r.), mogty by¢ stosowane dtuzsze
okresy naliczania opfat. Sg jednak banki, ktére
takich opfat nie beda pobieraty lub pobiera¢ je
beda dopiero wtedy gdy nadptacimy szybko
Znaczng czes¢ zaciggnietego dtugu. Czemu
warto wybiera¢ tego rodzaju oferty? Jest to

rozwigzanie dla oséb, ktdre czujg sie na sitach
sptaca¢ swoje zobowigzania szybciej lub ko-
gos, kto nie boi sie refinansowania.

MASZ DROGI KREDYT? - ZMIEN
GO NATANSZY

Szczegdlnie ta druga opcja jest bardzo poleca-
na osobom, ktére maja drogi kredyt. Refinanso-
wanie to taka procedura, w ktdrej zaciggamy
dtug w innym banku po to, aby sptaci¢ posiada-
ny kredyt — w tym wypadku hipoteczny. Jest to
okazja, aby zmieni¢ marze na nizszg, zmieni¢
system spfat lub zmieni¢ okres kredytowania.
Czasem opcja ta pozwala zaoszczedzi¢ sporo
pieniedzy. Znowu zatézmy, ze do sptaty wspo-
mniana para wcigz ma 250 tysiecy ztotych roz-
fozonych na 30 lat. Trzy lata temu bank zaofe-
rowat im 2,5-proc. marze, a wiec dzis ich rata
opiewa na ponad 1,2 tys. ztotych. Przez 30 lat
musieliby wiec jeszcze odda¢ do banku tytutem
odsetek okoto 190 tys. zt. Sytuacja finansowa
rodziny jest na tyle dobra, ze pozwala przyspie-
szy¢ sptate. Gdyby pokusi¢ sie o skrocenie
pozostatego okresu kredytowania o potowe,
1o przy racie na poziomie ponad 1,8 tys. zt mie-
siecznie mozna ograniczy¢ koszty odsetkowe
do 76 tys. z}, czyli prawie trzykrotnie. Przepro-
wadzajac takg operacje trzeba jednak zwrdcic
uwage na wszystkie koszty — zaciggniecia
dtugu, sptaty poprzedniego i zmian w ksiedze
wieczystej.

WRZUC CZESC KOSZTOW
W KOSZTY

Skoro juz o kosztach mowa, to kredytobiorca
prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg powi-
nien rozwazy¢ zaliczanie do kosztéw uzyska-
nia przychodu przynajmniej czesci odsetek
od kredytu. Jest to mozliwe wtedy, gdy kredyt
zaciggniety zostat w celu zakupu mieszka-
nia na wynajem lub przynajmniej jedno z po-
mieszczen przeznaczone jest do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Za kazdym razem
niezbedne jest oczywiscie dokfadne policzenie
optacalnosci takiego rozwigzania. Prowadzac
dziatalnos¢ w mieszkaniu trzeba z jednej stro-
ny liczy¢ sie z koniecznoscig ptacenia wyzszej
stawki podatku od nieruchomosci (do 23,1 zt za
m kw. w 2018 r.), ale z drugiej strony pozwala
to na odliczanie przynajmniej czesci kosztow
medidw czy witasnie rzeczonych odsetek od
przychodu z prowadzonej dziatalnosci.
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CZY OPLACA SIE PRZEWALUTOWAC
KREDYTY FRANKOWE?

AUTOR: KRZYSZTOF PAWLAK

Kurs franka szwajcarskiego oscyluje obecnie w granicach 3,8 zl. Pomimo ze kurs jest w miare

stabilny w ostatnich miesigcach, wielu kredytobiorcow frankowych zastanawia si¢ nad oplacal-
noscia jego przewalutowania. Czy warto to zrobi¢? Na to pytanie odpowiada Krzysztof Pawlak,
analityk walutowy Walutomat.pl
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redyty we frankach zyskaty
popularnosc¢ juz ponad 10 lat
temu. Wtedy kurs CHFPLN
wynosit okoto 2 zt. Poczat-
owo wydawato sie, ze to
okazja, by tanio pozyskac¢ potrzebny kapitat
na budowe czy zakup nieruchomosci. Opro-
centowanie byto znacznie nizsze, niz w przy-
padku kredytu w ztotéwkach.

Dla kredytobiorcow frankowych dobre wiado-
mosci skonczyty sie 15 stycznia 2015 roku.
Wtedy to Bank Szwajcarii uwolnit kurs swo-
jej waluty, gdyz byt on dalej w stanie broni¢
kursu EUR/CHF na poziomie 1,20 w zwigzku
z coraz wiekszym znaczeniem franka jako
bezpiecznej przystani. Tzw. Czarny Czwartek
wywotat wzrost kursu CHF/PLN do poziomu
ponad 5,00 zt. Po tej burzy kurz nieco opadt,
ale nadal poziomy oscylowaty wokaét 4,30.

Czy wiec teraz, gdy kurs CHF/PLN znacznie
spadt ijest w okolicach 3,70 optaca sie prze-
walutowaé go na ztotowki? Poréwnajmy, jak
to by wygladato, gdyby kredytobiorcy fran-
kowi zdecydowali sie go przewalutowac.
Zaktadamy, ze kredyt jest na 30 lat w kwocie

ischient Francs

kil

300 tys. zt. Kluczowa w przypadku kredytu
we frankach jest data wypfaty i kurs z tego
dnia. Bank dokona przeliczenia wedtug ak-
tualnego kursu sprzedazy. Nie bierzemy tu
pod uwage kosztéw dodatkowych, ktére
pobierze bank, np. za aneks zmiany umowy.

Lt L

Dla przyktadu matzenstwo wzieto na po-
czatku roku 2007 kredyt w kwocie 125 tys.
CHF (300 tys. PLN) sptacany w 420 réwnych
ratach. Na poczatku 2018 roku rodzina po-
stanowita przewalutowaé kredyt po aktual-
nym kursie 3,60. Saldo zobowigzania na ten
moment wynosito 90 tys. CHF. Po przewalu-
towaniu matzenstwo ma dtug w wysokosci
324 tys. PLN, a wiec o 24 tys. wyzszy, niz
poczatkowe zobowigzanie, a sptacane juz
9 lat. Widac¢ wiec, ze straty zwigzane z prze-
walutowaniem rosng proporcjonalnie do
wzrostu kursu franka szwajcarskiego.

To nie wszystko. Kredyt w ztotych, i tym sa-
mym jego rata, naliczana jest wedtug stopy
referencyjnej WIBOR. Rata kredytu w CHF
jest wyliczana wedtug stopy LIBOR. Na obec-
ny moment, réznica w tych stopach wynosi
2,5 pkt procentowego na korzys¢ LIBOR.

Dieci Franch |

Trzeba wiec by¢ $wiadomym, ze po przewa-
lutowaniu bedziemy pfaci¢ znacznie wyzsza
rate w zfotych. Do tego jest spore ryzyko, ze
zaptacimy tez wyzszg marze kredytu. Stad
na ten moment mogtoby to wyglada¢ tak:
kredyt we frankach - oprocentowanie 0,5%,
a kredyt w ztotych oprocentowanie - 4%.

" Blg6) s
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Do tego tendencja ta moze sie pogtebiac.
W Polsce mamy stopy na rekordowo niskim
poziomie i juz w kolejnym roku moga one
wzrosng¢. Wszystko wskazuje na to, ze Szwaj-
caria nieco pdzniej zdecyduje sie na taki ruch.
Wydaje sie wiec, ze przewalutowanie nie ma
racjonalnego sensu, przede wszystkim ekono-
micznego. Mimo wahan kursowych, suma rat
zaptaconych przez frankowiczow jest nadal
nizsza niz kredytu ptaconego w PLN. Do tego
nie unikniemy konsekwencji wzrostu ptaconej
raty po przewalutowaniu na ztote. Wyjgtek
stanowi¢ moga osoby, ktére majg dos¢ obaw
zwigzanych z ryzykiem walutowym i chca sie
ich pozby¢, nawet biorgc pod uwage tak wy-
sokie koszty. Pozostaje wiec mie¢ nadzieje,
Ze zawirowan na franku juz nie bedzie, a kurs
istotnie sie ostabi i tym samym spadnie zadtu-
Zenie wyrazone w ztotych.
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OSTATNIA SZANSA
NA KORZYSTNY LEASING

AUTORKA: MATYLDA PROMIEN

Jezeli zamierzamy wzia¢ w leasing samochéd o wartosci podatkowej powyzej 150 tysiecy zlo-
tych, pozostal nam tylko miesiac, a odliczajac Swie¢ta - jeszcze mniej, aby rozliczy¢ wszystkie raty
w kosztach — przypominaja specjaliSci od finanséw firmy BMG Goworowski. 1 stycznia 2019
roku wchodzi w zycie nowelizacja ustawy o PIT/CIT. Zmiany obejma miedzy innymi sposéb
odliczania rat za samochody o wartosci powyzej 150.000 zlotych brutto.

esli przedsiebiorca wezmie w przy-

sztym roku w leasing operacyjny

auto o wartosci 300 tys. zt, do po-

datkowych kosztéw zaliczy tylko

50-proc. raty (nielimitowane beda
odsetki). Prég 150 tysiecy dotyczy zaréwno
samochodow z silnikiem spalinowym, jak
i hybryd.

Wazna informacja — Jezeli osoba obecnie
leasingujgca samochdéd drozszy niz 150 tys.
zt, chce wprowadzi¢ do umowy ewentualne
zmiany, np.: jej wydtuzenie, ma takze czas
do 31 grudnia 2018 roku. Po tym terminie
jakiekolwiek zmiany spowodujg przejscie
na nowe zasady. W tym miejscu trzeba wy-
jasni¢, czym jest fiskalny prog 150 tysiecy.
Zeby sie w nim zmiesci¢, trzeba kupi¢ sa-
mochdd o wartosci maksymalnie 134.529
zt netto. Na limit 150 000 ztotych sktada sie
bowiem cena netto samochodu oraz nieodli-
czona czesé VAT.

Mimo to, wedtug specjalistow od rynku fi-
nansowego, mimo oczywistego spadku
atrakcyjnosci tej formy finansowania, le-
asing nadal bedzie bardziej atrakcyjny od
zakupu pojazdu. W przypadku samochodéw
uzytkowanych wytgcznie firmowo (m.in.
ewidencja przebiegu jak w VAT) kosztem
nadal bedzie 100% wydatkéw eksploatacyj-
nych, m.in. paliwo. W przypadku pojazdow
uzytkowanych stuzbowo i prywatnie, kosz-
tem bedzie 75% wydatkdw.

Do konca grudnia mozemy wiec w firmie
BMG Goworowski skorzystac¢ z oferty Mer-
cedes-Benz Leasing, Lease&Drive, bedaca
najkrotszg na rynku, 24-miesieczng ofertg
leasingu dla przedsiebiorstw z optfatg mie-
sieczng wynoszaca 1% ceny brutto samo-
chodu. Wszystkie formalnosci zafatwiane
s3 w salonie. Umowa moze zawiera¢ samo
finansowanie, ale mozna tez rozbudowac jg
o dostepne dodatkowo opcje: Ubezpieczenie
Komunikacyjne, ubezpieczenie GAP, Pakiet
Gwarancyjny, a takze Umowe Serwisowa,
karte paliwowg oraz koszty sezonowej wy-
miany opon i co wazne, istnieje mozliwos¢
uwzglednienia catej raty miesiecznej w kosz-
tach uzyskania przychodu oraz odliczenia
VAT zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Kolejna dotychczasowa, bardzo popularna
forma finansowania samochodoéw Merce-
des Benz, obowigzujgca do 1 stycznia, to
Flexi Leasing, ktéry zapewnia niski catkowity
koszt nabycia pojazdu. Wysokos$¢ wptaty
wstepnej mozna dostosowa¢ do swoich
potrzeb i preferencji, a na koniec wykupi¢
samochdd za symboliczng kwote Wartosci
Koricowej. Umowe Flexi Leasingu mozna
rozszerzy¢ o liczne dodatkowe opcje. Do

tego, podczas trwania umowy, mozna sko-
rzystac z w petni z efektu tarczy podatkowej,
dzieki czemu koszt sfinansowania pojazdu
okaze sie jeszcze nizszy. Czas trwania umo-
wy leasingowej wynosi od 24 do 60 miesie-
¢y, przy czym w przypadku pojazdow uzywa-
nych okres kredytu i wiek pojazdu nie moga
przekroczy¢ tacznie 10 lat liczac od daty
pierwszej rejestracji. Umowe moga zawrze¢
firmy z siedzibg na terenie Polski.
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W CIAGU DEKADY WHISKY

DROZAL.O O 500%

AUTOR: BARTOSZ KUREK / ANALITYK OPEN FINANCE

Najdrozsze butelki warte sg setki tysi¢cy, a nawet miliony zlotych. Kolekcjonerzy i koneserzy najbar-
dziej cenia wiekowe egzemplarze z limitowanych serii, a szczegolnie — niedzialajacych juz gorzelni.
O czym mowa? O whisky, ktora od lat zyskuje na popularnosci nie tylko wsrod konsumentow.

prawdzmy czy ten zyskujgcy na
popularnosci trunek nadaje sie tak-
Ze na aktywo inwestycyjne. Juz na
pierwszy rzut oka na wykres zmian
cen szkockich trunkéw pokazuje, ze
mamy do czynienia ze spekulacyjng inwestycjg
opartg o mode. Nikt nie wie jak dtugo bedzie
trwata i czy po prostu kiedys sie nie zmieni.

Poki co jednak, inwestorzy na tym rynku majg
wiele powoddw do zadowolenia. Indeks ba-
dajacy zmiany cen stu najbardziej pozada-
nych butelek szkockiego trunku jest dzis na
poziomie prawie 6-krotnie wyzszym niz pod
koniec 2008 roku. Dane te przygotowuje i pu-
blikuje portal Rare Whisky 101. Z udostepnia-
nych tam informacji mozna wywnioskowac,
ze przecietny wzrost cen najlepszych bu-
telek ,szkockiej” wynosit dotychczas okoto
20% w skali roku. Trudno o inng inwestycje,
zaréwno klasyczng, jak i alternatywna, ktéra
pozwolitaby realizowac takg stope zwrotu
nieprzerwanie od 2008 roku.

Warto w tym miejscu wspomnie¢, ze pod ko-
niec kwietnia br. na rynku tym padt kolejny
rekord — za destylat z gorzelni Macallan leza-
kowany przez 60 lat w beczce po sherry, a stwo-
rzony w 1926 roku zaptacono 1,2 min dolaréw.
Aukcja dotyczyta dwdch butelek pochodzacych

z limitowanej edycji, do ktérych etykiety zapro-
jektowat malarz Peter Blake. Wczesniej za poje-
dyncza butelke zaptacono najwiecej w styczniu
2014 roku. Tu tez aukcja dotyczyta whisky z go-
rzelni Macallan. Rekordowa cena opiewata na
ponad 628 tys. dolaréw. Takg bajoriskg sume
zaptacono za butelke o pojemnosci 6 litrow.

Oczywiscie nie jest tak, ze inwestor na tym
rynku potrzebuje wielomilionowego kapitatu,
aby stworzy¢ portfel inwestycyjny. Na zakup
kilku — kilkunastu butelek whisky single malt
pochodzacych z uznanych gorzelni wystar-
czy dysponowa¢ budzetem rzedu 10-30 tys.
zt. Z raportu Rare Whisky 101 wynika, ze
w 2017 roku przecietna butelka godna uwagi
inwestora kosztowata prawie 300 funtow.

Oceniajgc potencjat inwestycyjny bierze sie
przede wszystkim pod uwage oczywiscie go-
rzelnie (najlepiej gdyby byta renomowana i nie
prowadzita juz produkgji), ilo$¢ egzemplarzy,
wiek, rocznik. Nie bez znaczenia jest tez cie-
kawa historia zwigzana z danym destylatem.
Jesli jednak ktos chce na tym spekulacyjnym
rynku zarobié, musi posigs¢ sporo wiedzy
i by¢ na biezgco z aktualnymi trendami.

Z ankiety przeprowadzonej wsrdd 1542 inwe-
storéw przez wczesniej wspomniany portal

wynika, ze wiekszos¢ posiada nie wiecej niz
100 butelek tego trunku (54% respondentéw).
Co wiecej, jedna trzecia kolekcji ma wartos¢
do 5 tysiecy funtow, a potowa nie wiecej niz
10 tysiecy funtdw. Ciekawe jest tez to, ze tyl-
ko dla 16% respondentéw che¢ osiggniecia
zysku z tworzonej kolekcji jest najwazniej-
szym powodem poczynionych zakupéw. Dla
kolejnych 40% zysk jest to waznym cho¢ nie
najwazniejszy czynnikiem. Z drugiej strony
dla ponad 40% osdb, ktére wypetnity ankiete
potencjalne zyski sg nieistotne. Warto zwra-
cac uwage na te dane, bo im wiecej osob in-
westuje na tym rynku, a mniej kupuje butelki
w celach stricte kolekcjonerskich, tym wiek-
sze jest ryzyko, ze wyceny trunkow sg niena-
turalnie wysokie i nalezy im sie przecena.

W ostatnich latach na popularmosci zyski-
wato wiele alternatywnych sposobdéw na lo-
kowanie kapitatu. Sztuka, wino czy klasyczne
auta, to tylko czes¢ mozliwosci jakie dajg rynki
débr kolekcjonerskich. Dynamiczne wzrosty
ich cen powinny budzi¢ pewng obawe. Prze-
ciez niskie stopy procentowe zwykty prowa-
dzi¢ do narastania baniek spekulacyjnych na
rynkach réznych aktywow. Nie wykluczone, ze
przynajmniej czes¢ obserwowanych ostatnio
spektakularnych wzrostéw cen to wiasnie
przyktady takich spekulacyjnych baniek.
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CZAS TO PIENIADZ

AUTOR: PIOTR SUCHODOLSKI

Powiedzenie ,,czas to pienigdz” zna chyba kazdy. W przypadku zegarkéw moze mie¢ ono jednak
wielorakie zastosowanie, poniewaz unikatowe egzemplarze moga nie tylko odmierza¢ czas, ale takze
wraz z jego uplywem zyskiwaé na wartosci.

nikatowe zegarki moga sie

sprawdzi¢ jako lokata kapitatu

tak, jak dzieta sztuki, samochody

klasyczne, czy inne przedmioty

kolekcjonerskie. Oczywiscie tyl-
ko niewielka czes¢ zegarkdéw dostepnych na
rynku moze sie sprawdzi¢ w tej roli.

Mowimy tu o szwajcarskich zegarkach me-
chanicznych, wypuszczanych w ramach limi-
towanych edycji, przez rozpoznawalne wsrod
mitosnikéw zegarkow i kolekcjonerdw marki,
posiadajgce elementy wyrdzniajgce dang
edycje na rynku i budujace jego unikatowos¢
(zastosowane rozwigzania techniczne, ma-
teriaty). Warto réwniez by miaty ciekawg
historie, zwigzang z okazjg i sposobem wy-
puszczenia, zwigzek z niezwyktym wydarze-
niem, osobg, czy przedmiotem. To wszyst-
ko zwieksza atrakcyjnosc¢ danego zegarka
w oczach kolekcjoneréw i sprawia jednocze-
Snie, ze dany czasomierz moze by¢ dobrg
lokata kapitatu.

Z wyzej wymienionych powodow, w tej roli wy-
korzystuje sie limitowane edycje powszech-
nie rozpoznawalnych producentéw takich jak
Rolex, Patek Philipe, czy Omega, ale rowniez
zegarki wypuszczane przez uznanych nieza-
leznych szwajcarskich producentéw. W tym
drugim przypadku chodzi o manufaktury cie-
szace sie uznaniem mitosnikow zegarkow, ze
wzgledu na charakterystyczny styl, ciekawa
historie stojgca za marka lub osiggniecia tech-
niczne. Takie firmy produkujg réwniez na duzo
mniejsza skale. Do tej grupy zaliczyé mozna
takie manufaktury jak: F.P Journe, Richard Mil-
le, Greubel Forsey, Armin Strom, Louis Moinet,
czy Speake-Marin.

Wsrod zegarkow marek Rolex, Omega i Patek,
kapitat mozna ulokowa¢ przede wszystkim
w unikatowe, starsze modele z lat 40, 50, czy
60. Takie, ktore obecnie sg trudno dostepne
i trzeba na nie ,polowac¢” na rynku aukcyjnym.
WSsradd nich nie trudno znalez¢ przyktady uda-
nych inwestycji. Wymieni¢ mozna chociazby
zegarek Omega 1968 Seamaster 300, ktéry
jeszcze w 2007 r. na aukcjach w domu Bon-
hams mozna byto nabyé za 1,1 tys. funtow,
a po paru latach byt licytowany przez tg sama
instytucje za 25-38 tys. funtéw. Doda¢ mozna
jeszcze, ze podczas ostatniej aukcji zostat na-
tomiast sprzedany za 69,7 tys. funtéw. 1949
Rolex Oyster Perpetual w podobnym czasie
zdrozat z kolei z 83,2 tys. dolaréw (aukcja
w Christies w 2005 r.) do 1,2 min dolaréw
(Christie's, 20157T.).

Przyktadem z troche innego segmentu rynku
moze byé zegarek The End of Days pocho-
dzacy z manufaktury Audemars Piguet. Ma-
nufaktura zostata zatozona przez Audemarsa
Pigueta w 1878 1. i przez lata produkowata na
bardzo matg skale. Zaczynata od kilkuset eg-
zemplarzy w skali roku, a obecnie tworzy kil-
kanascie tysiecy zegarkow rocznie. Znana jest
rowniez z wprowadzenia wielu technicznych
nowosci w swoich zegarkach, ktére obecnie
wykorzystywane sg przez catg branze.

W 1999 r. w zwigzku z premierg nowego fil-
mu z Arnoldem Schwarzeneggerem End of
Days manufaktura postanowita przygotowac
specjalng edycje zegarkéw liczacg 500 sztuk.
Edycja powstata w ramach juz uznanej i cha-
rakterystycznej dla manufaktury serii Royal Oak
Offshore. Poczagtkowa cena jednej sztuki End of
Days wynosita ok. 13,6 dolarow. Obecnie za ten
zegarek trzeba zaptacic¢ ok. 30-50 tys. dolardw.

Ciekawym przyktadem moze byc rowniez seria
Vagabondage | z 2005 r. - liczaca zaledwie 69
platynowych zegarkdw — stworzona w nieduzej
genewskiej manufakturze FP. Journe. W mo-
mencie wprowadzenia edycji na rynek za jeden
z tworzacych jg egzemplarzy trzeba byto zapta-

ci¢ ok. 54,8 tys. frankéw (co odpowiadato wow-
czas kwocie ok. 140 tys. zt). Z czasem zegarki
te zaczety jednak osiggac ceny rzedu 60-70 tys.,
arekordowa uzyskana do tej pory kwota to 81,6
tys. frankéw na aukcji Antiquorum w Genewie.

Innym przyktadem moze by¢ platynowy ze-
garek z tourbillonem od niemieckiej firmy A.
Lange & Sohne. Zegarki z linii Pour le Mérite
tourbillon kosztowaty w momencie wejscia na
rynek w 1996 r. ok. 75 tys. euro. Obecnie ciez-
ko bedzie zdoby¢ jeden z 200 wyprodukowa-
nych wtedy egzemplarzy za mnigj niz 200 tys.
dolaréw. Najwyzsza zarejestrowana kwota to
7 kolei 330 tys. euro za wersje platynowg na
aukgji w 2012 . i 353 tys. euro za wersje w ko-
percie z biatego ztota w 2014 .

Oczywiscie to tylko pojedyncze transakcje, ale je-
$li spojrze¢ na caty rynek, to ten rowniez prezen-
tuje sie ciekawie. Wedtug danych firmy Knight
Frank publikowanych w corocznym opracowa-
niu The Wealth Report (2015), luksusowe ze-
garki daty zarobi¢ swoim wiascicielom 49 proc.
w ciggu ostatnich 5 lat. Po zapoznaniu sie z ta-
kimi informacjami, ekskluzywne zegarki mozna
juz przestaé traktowac jako kosztowny wydatek,
ale jako ciekawa lokate kapitatu.
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JAK DALEKO POLACY MOGA POLECIEC
ZA SREDNIA KRAJOWA?

AUTORKA: MATYLDA PROMIEN

Wyszukiwarka KAYAK.pl przygotowala liste najbardziej odleglych miejsc, do ktorych z Pol-
ski moga wybrac sie osoby dysponujace budzetem w wysokosci jednego przeci¢tnego miesiecz-
nego wynagrodzenia. Wedlug Gléwnego Urzedu Statystycznego wynosi ono 4580,20 zl brutto.

ak pokazuje analiza KAYAK.pl,

taka kwota wystarczy na pokrycie

podstawowych kosztéow podrozy

nawet do bardzo odlegtych miejsc.

Wiekszos¢ miast z listy 10 najbar-
dziej oddalonych kierunkdw, ktére mozna
odwiedzi¢, dysponujagc takim budzetem, znaj-
duje sie w Azji, m.in. w Indonezji, Wietnamie,
Tajlandii czy Sri Lance.

Denpasar, stolica Bali, jest najbardziej od-
legtym kierunkiem w rankingu — oddalona
o ponad 11 tysiecy kilometrow od Polski
wyspa przycigga turystow z catego Swiata
egzotyczna florg i faung, charakterystycz-
na architekturg i goscinnoscig miejsco-
wych. Sredni koszt przelotu w obie strony,
tygodniowy pobyt w hotelu oraz siedem
niedrogich positkéow to koszt okoto 3710
zt, czyli nieco ponad 81% $redniej krajowej.
Oznacza to rowniez, ze jesli Polacy sys-
tematycznie odktadaliby 10% sredniego
wynagrodzenia (458 zt), po 8 miesigcach
oszczedzania mogliby pozwoli¢ sobie na
pokrycie elementarnych kosztéw podrozy.

Drugim najbardziej odlegtym kierunkiem
jest Manila — aby optaci¢ koszty transportu,
zakwaterowania i jedzenia, podrézni musza
dysponowac budzetem w wysokosci 4405 zt,
ktory mozna zgromadzi¢, odktadajac jedng
dziesigta sredniej krajowej przez 10 miesiecy.
Tuz za Manilg plasuje sie malezyjskie Kuala
Lumpur, znajdujgce sieponad 9tysiecykilome-
trow od Polski, ze srednim kosztem podrozy
rzedu 4043 zt.

Kierunek podrézy

e Bk y

Denpasar na wyspie Bali i
Przytoczone wynagrodzenie w wysokosci
4580 zt to jednak kwota brutto. Czy po odli-
czeniu skfadek i podatkéw Polacy dalej moga
pozwoli¢ sobie na tak dalekg podréz? Na cate
szczescie tak. Najdalszym kierunkiem ze
Srednimi kosztami podrézy ponizej 3257 zt
($rednia krajowa netto) jest oddalony o ponad
8 tysiecy kilometrow Bangkok. Drugim z ko-
lei miastem jest Dubaj (4158 km), a zaraz po
nim na liscie znalazty sie Funchal na Maderze
(8737 km) i Marrakesz (3281 km). Cho¢ wciagz
oddalone o ponad trzy tysigce kilometrow,
miasta s3 juz potozone znacznie blizej Polski.

Jak dtugo Polacy musieliby oszczedzad,
aby odwiedzi¢ najbardziej odlegte miejsca?
Przedstawione kierunki nie sg jednak tymi
najbardziej odlegtymi — sposréd 100 ulubio-
nych miejsc Polakéw, najbardziej odlegtym
jest Auckland. Podrézni musza pokonac po-
nad 17 tysiecy kilometréw, aby podziwia¢

Lot w obie strony _, )
) 7 positkéw w niedro-
oraz 7-dniowy pobyt . .
giej restauracji

zapierajgce dech w piersiach widoki Nowej
Zelandii. Niestety, generuje to réwniez wy-
sokie koszty takiej wyprawy — podstawowe
wydatki zwigzane z podrézg wynoszg blisko
osiem i pot tysigca ztotych, co oznacza, ze Po-
lacy musieliby odktada¢ przez okoto 19 mie-
siecy kwote w wysokosci 10% przecietnego
wynagrodzenia.

Nie jest to jednak najdrozszy kierunek. Pod
tym wzgledem w rankingu kroluje egzotyczna
wyspa w Polinezji Francuskiej . Koszt podrozy
na Tahiti siega niemal 14 tysiecy ztotych, czyli
rownowartos¢ ponad 3 pensji lub odktadania
10% z kazdej wyptaty przez 32 miesiagce, aby
mac pozwoli¢ sobie na optacenie podstawo-
wych kosztow podrozy. Ranking zamykajg
Sydney, Melbourne i Buenos Aires.

Opracowano na podstawie ankiety

zlecenonej przez firmie Kayak.pl

lle miesiecy Polacy musieliby
odktadac 10% sredniej krajowej,

w hotelu aby zaoszczedzi¢ na podréz
1 Denpasar 11 068 km 3669 zt 41zt 3710zt 8
2 Manila 9404 km 4304 7t 100 zt 4405z 10
3 Kuala Lumpur 9110 km 3980 zt 63zt 4043 zt 9
4 Ho Chi Minh 8781 km 3464 7t 3464 7t 3510zt 8
5 Taipei 8519 km 4200 zt 129 zt 4330zt 9
6 Phuket 8469 km 35437t 81zt 36247t 8
7 Bangkok 8101 km 3141zt 65 zt 3206 zt 7
8 Hanoi 7 841 km 3615zt 57z 3672z 8
9 Chiang Mai 7567 km 34457t 38zt 3483zt 8
10 Kolombo 7327 km 4276 7t 45 7 4321z 9
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WYDAJAC NA PRZYJEMNOSCI POLACY
SIEGAJA GLEBIEJ DO PORTFELA

AUTORKA: MATYLDA PROMIEN

21% Polakow przeznacza nawet do 500 zl miesi¢cznie na rozrywke, a 42% do 300 zl - jak wy-
nika z badania zrealizowanego przez serwis Prezentmarzen. Rosngce w Polsce wynagrodzenia
oraz moda na aktywny tryb zycia, przeklada si¢ na wzrost wydatkow na spedzanie czasu poza
domem. Zyskuja na tym branze oferujace rozrywke i wypoczynek, bo polscy konsumenci co-

raz wiecej inwestujg w swoj wolny czas.

yniki badania ,Ulubione
aktywnosci  sportowe
i rozrywki Polakéw” po-
kazuja, ze zmienia sie nie
tylko kwota, jakg inwestu-
jemy w atrakcyjne spedzanie wolnego czasy,
ale réwniez forma preferowanej rozrywki.
Oprécz standardowych aktywnosci, wérdd za-
interesowan Polakow realizowanych w czasie
wolnym, pojawiajg sie coraz czesciej kreatyw-
ne i wymagajace ruchu pomysty na wypoczy-
nek, jak na przyktad wizyta w Escape Roomie,
Bungee Fitness, a nawet sporty ekstremalne.

Z roku na rok, coraz wiecej jestesmy sktonni
przeznaczy¢ na rozrywke, co wiecej ponad
40% z zapytanych deklaruje, ze w przypadku
realizacji nietypowej lub ciekawej rozrywki,
jestesmy gotowi, aby z niej skorzysta¢ poza
miejscem zamieszkania. Najwieksza grupa
respondentéw — 42% przyznaje, ze jest skion-
na wydac¢ na rozrywke do 300 zt miesiecznie.
Dla 26% akceptowalng jest kwota miesieczna
do 100 zt na przyjemnosci, a dla 21% kwota
miedzy 300 a 500 zt. Dla 11% sposrod 1376
respondentéw nie jest problemem wydanie
powyzej 500 zt miesiecznie na atrakgcje.

Polacy coraz czesciej wyjezdzajg tez na
krotkie urlopy typu ,city break”, aby aktyw-
nie zwiedza¢ miasta, poczu¢ ich atmosfere
oraz sprobowac lokalnych rozrywek. City
break to alternatywna forma na wypoczy-
nek dla 0sob, ktére nie majg czasu na dtuz-
szy urlop. To réwniez modny i cieszacy sie
coraz wiekszym zainteresowaniem trend
nie tylko w zagranicznej, ale rowniez w pol-
skiej turystyce i rozrywce. Sposréd 1376 re-
spondentéw badania ,Ulubione aktywnosci
i rozrywki Polakow” 29% wskazato, ze city
break jest obecnie na topie.

Czas na rozrywke Polacy najczesciej znaj-
dujg podczas weekendu - 27%, wieczorem
- 21% i podczas urlopu lub na wakacjach
- 19%. Najchetniej z réznych form rozryw-
ki korzystamy w towarzystwie partnera lub
partnerki — 37% odpowiedzi, z przyjaciétmi
lub znajomymi — 29% wskazan oraz z ro-
dzing — 24% odpowiedzi.

- Obserwujemy, ze od kilku lat nastepuje
duza zmiana w postawie Polakow, kto-
rzy chcg zy¢ aktywniej i przede wszyst-
kim sg coraz bardziej $wiadomi zagro-

zenn  wynikajgcych z  przepracowania
i braku regeneracji organizmu. Dlatego bran-
7a zwigzana z aktywnym wypoczynkiem
i kreatywna rozrywka w naszym kraju ma
duzy potencjat i mozliwosci inwestycyjne
— komentuje Grzegorz Rozalski z serwisu
Prezentmarzen.

Wiecej niz potowa z nas jest zwolennika-
mi aktywnej rozrywki - jak pokazujg wyniki
badania ,Ulubione aktywnosci sportowe
i rozrywki Polakow”. Z roku na rok rosnie
w Polsce réwniez zainteresowanie spor-
tami ekstremalnymi. Dla 27% zapytanych
Polakéw sg one atrakcyjng alternatywg
dla standardowych aktywnosci fizycznych,
a 22% sposobem na przezycie ekscytuja-
cej przygody. Wedtug 19% respondentéw
popularnos¢ sportow ekstremalnych to
wyznacznik naszych czaséw, a 17% pa-
nujacej aktualnie mody. W opinii 15% re-
spondentow to efekt dobrobytu i faktu, iz
coraz wiecej Polakow sta¢ na oryginalne
rozrywki. Wedtug szacunkoéw rynek ustug
zwigzanych z wypoczynkiem i rozrywka
jest obecnie w Polsce wart blisko 80 mld
ztotych i wcigz rosnie.
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OD MILIONERA DO ZERA, CZYLI PUSTE
KIESZENIE GWIAZD

AUTORKA: MATYLDA PROMIEN

Zadluzenie to problem stary jak swiat. Mogloby si¢ wydawa¢, ze dotyczy tylko oséb, ktorym
nie wystarcza pieniedzy od pierwszego do pierwszego, ale nic bardziej mylnego. Zaréwno

w Polsce, jak i za oceanem nie brakuje przykladow celebrytow, z milionowymi gazami, ktorzy
popadli w klopoty finansowe, czesto konczace sie dla nich upadloscia. Przesadzil o tym zakup
czaszKi dinozaura lub miasteczka, ale przystowiowemu Kowalskiego moze zaszkodzi¢ wyda-
wanie zbyt wiele na zakup sprzetu RTV, samochodu czy wakacyjnego wyjazdu.

rzyktadow jest wiele. Wystarczy

wymieni¢ Mike'a Tysona, Micha-

ela Jacksona, czy rapera 50 Cent.

Czesto powody popadania w fi-

nansowe ktopoty oséb z pierw-
szych stron gazet sg naprawde kuriozalne.
Jedna z piekniejszych amerykanskich akto-
rek Kim Basinger kupita miasteczko za 20
min dolaréw, a sprzedata je jedynie za milion
dolaréw. Brak opamietania w zakupach byt
tez problemem Eltona Johna, ktéry swego
czasu ogtosit bankructwo. Dziennikarze osza-
cowali, ze artysta wydawat $rednio ponad
2 min dolaréw miesiecznie.

Z kolei Nicolas Cage, uwazany przez maga-
zyn ,Forbes” za jednego z najlepiej zarabiaja-
cych aktoréw w historii kina, w spektakular-
ny sposob wydat 150 min dolaréw. Oprécz
kolejnych rezydenciji i aut, zdobywca Oscara
nie mogt oprzec¢ sie kolekcjonowaniu unikato-
wych i bardzo wartosciowych przedmiotéw.
Nabyt, m.in. czaszke dinozaura, egzotyczne
artefakty tsantsa czy pierwszy komiks o Su-
permanie. Utrata ptynnosci finansowej zmu-
sita go ostatecznie do odsprzedania czesci tej
nietypowej kolekcji. Johnny Depp to bardzo
podobny przypadek. Beztroskie pociggniecia
kartg kredytowa sprawity, ze w dos$¢ krotkim
czasie aktor, ktory za role filmowg inkasowat
od 20 do nawet 50 mIn dolaréw, znalazt sie
na 40 min dolaréw pod kreska. Wiekszos¢
fortuny pochtonety codzienne wydatki na
utrzymanie domaow, uzupetnianie piwniczki
z winem, podréze czy prywatng ochrone.

Nie trzeba jednak szastaé pieniedzmi na pra-
wo i lewo, by wpas¢ w finansowe tarapaty.
Czasem to che¢ posiadania petnego konta
przynosi odwrotny rezultat. Przekonat sie
o tym komik Chris Tucker, ktéry przez sie-
dem lat unikat ptacenia podatkéw. ,Zyczliwi’
doradcy przyczynili sie do wygenerowania
przez niego dtugu w wysokosci 14 min dola-
row, ktory aktor do dzis sptaca amerykanskie-
mu fiskusowi. Chybione inwestycje przytrafi-
ty sie tez Rihannie. Piosenkarka obwiniata za
nie doradce. Z petnym zaufaniem dokony-
wata kolejnych inwestycji, po czym ockneta
sie z praktycznie pustym kontem. Podobne
przejécia miat za sobg Burt Reynolds. Nie-
Zyjacy juz aktor, ktory wszystkim kojarzy sie
z filmami z szybkimi samochodami w roli
gtéwnej, ogtosit swojg niewyptacalnosé
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w roku 1996. W ramach szukania srodkéw na
sptate dtugow byt nawet zmuszony wystawi¢
na licytacji swoje legendarne wasy. Do tej ku-
riozalnej sytuacji doprowadzity m.in. chybio-
ne inwestycje w kolejne restauracje.

Historie celebrytéw stanowig przestroge
przed zbytnig nonszalancjg, gdy pojawiaja
sie pienigdze, szczegdlnie jesli sg pozyczone.
Warto pamietac, ze zajmowanie sie finansa-
mi osobistymi bez wzgledu na ich wysokosé,
to powazna zyciowa rola. Tym bardziej, ze
postawy zmieniajg sie na bardziej konsump-
cyjne, wydtuza sie lista pozadanych rzeczy,
rosnie dostepnos¢ do kredytéw i pozyczek,
a zakupy mozna robi¢ coraz szybciej. Z pew-
noscig nie sg to warunki, ktére pomagaja
utrzymac dyscypline. Jesli do tego dochodzi
niefrasobliwos¢ i zbyt optymistyczne podej-
Scie do zadtuzania sie - recepta na problem
gotowa. Z danych BIG InfoMonitor oraz BIK
wynika, ze w Polsce klopoty finansowe do-
tycza juz ponad 2,76 min oséb, czyli okoto 9
proc. petnoletniej czesci spoteczeristwa.

Rekordowych dtugéw oséb widniejgcych
w bazach BIG InfoMonitor i BIK nie po-
wstydzitaby sie jednak zadna gwiazda ani
rodzima ani amerykanska. Od mieszkarica

wojewodztwa lubelskiego wierzyciele chca
odzyskac¢ 68,5 min zt. Drugi na liscie, mez-
czyzna z Podkarpacia ma do oddania ponad
47 min zt, a trzeci mazowszanin niemal
46 min zt. Przeterminowane dtugi 10 oséb
w najwiekszych ktopotach przekraczajg 381
min zt. Wsrdd nich sg jedynie dwie kobiety.
Jedna mimo mtodego wieku — 36 lat - ma
juz do zwrotu ponad 37 min zt. Najczesciej
jednak niesptacane w terminie zobowia-
zania to udzial mezczyzn w wieku 35-44
lat. Ich S$rednie przeterminowane zadtuze-
nie przekracza 37 tys. zt i wystarczytoby na
sfinansowanie trzech tygodni pobytu czte-
roosobowe] rodziny na Malediwach w pie-
ciogwiazdkowym hotelu. Kto wie, czy czesc
z tych dtuznikéw nie wpadta w problemy
wtasnie z powodu takiej fantazji? Tym bar-
dziej, ze jak wynika z najnowszego badania*
wykonanego dla BIG InfoMonitor przez Qu-
ality Watch, wtasnie na wyjazd wakacyjny
jestesmy gotowi wyda¢ wiecej niz pozwa-
lajg nam na to dochody. Na liscie zbyt dro-
gich zakupéw w relacji do zarobkéw urlop
wyprzedzajg jedynie sprzet RTV i AGD oraz
samochod.

Opracowano na podstawie danych Biura
Informacji Gospodarczej InfoMonitor
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KREDYTOWY PORTRET POLAKOW 2018

AUTORKA: MATYLDA PROMIEN

Prawie co drugi doroslty Polak (48,8%) splacal na koniec czerwca 2018 r. zobowigzania kre-
dytowe. Jak wynika z danych BIK, w grupie 15,36 mln dorostych kredytobiorcow przewazaja
kobiety (51,1%). Najwiecej kredytow zaciggaja osoby w wieku 35-44 lat, jednak najwieksze
opoznienia w splacie rat kredytowych odnotowuja najmlodsi do 24 r.z. W liczbie kredytow na
liczbe kredytobiorcow przoduje Wielkopolska. Natomiast najwyzsze Srednie zadluzenie do
splaty w wysokosci 61 542 zI przypada na mieszkancow wojewodztwa mazowieckiego. War-
tos¢ wszystkich sptacanych kredytéow wzgledem PKB wynosi 30,7%.

a koniec czerwca 2018 .

Biuro Informacji Kredytowe;j

(BIK) odnotowat 15,36 min

os6b aktywnych kredyto-

wo. Oznacza to, ze prawie
co drugi dorosty Polak (48,8%) sptacat
kredyt lub pozyczke. tacznie sptacanych
byto w czerwcu 2018 r. 28,34 min zobo-
wigzan kredytowych na kwote 608,26
mld ztotych. Polacy solidnie sptacaja
swoje kredyty, biorgc pod uwage fakt, ze
tylko 7,9% kredytobiorcow spéznia sie
z regulowaniem rat powyzej 90 dni, co
stanowi 6% tacznej kwoty pozostajgcej
do sptaty.

Wiek jest, obok dochodu i kosztow
prowadzenia gospodarstwa domowe-
go, istotnym czynnikiem dla bankdéw
w ocenie zdolnosci kredytowej klientow
i determinuje mozliwosci sptaty kredy-
tu. Najliczniejszg grupa wsrod kredyto-
biorcow sg osoby aktywne zawodowo
w wieku 35-44 lat. Osoby te stanowig
23,3% wszystkich kredytobiorcow.
Nalezy do nich co czwarty (2555%)
sptacany obecnie kredyt. Majg oni do
sptaty 40,7% wartosci wszystkich obec-
nie sptacanych kredytéw. Srednia wy-

sokos$¢ zadtuzenia na kredytobiorce
w przedziale wiekowym 35-44 lata wy-
nosi 69 150 zt.

Struktura produktow kredytowych w Pol-
sce wynika z wielu czynnikéw, zalezy
m.in. od mozliwosci finansowych i po-
trzeb oséb w poszczegdlnych przedzia-
tach wiekowych. Przewazajacy udziat
wartosciowy na tle wszystkich rodzajow
zaciggnietych kredytéw w Polsce majg
zobowigzania na cele mieszkaniowe.
Jest ich obecnie 2,37 min na facznag
wartos¢é pozostajaca do splaty w wyso-
kosci 420,66 mld zt (co stanowi 69,2%
tacznej wartosci kredytéw do sptaty). Az
48,6% wszystkich czynnych zobowigzan
kredytowych stanowig kredyty kon-
sumpcyjne, za ktore BIK przyjmuje tgcz-
nie kredyty ratalne i gotowkowe. Jest ich
13,81 min na kwote do sptaty wynosza-
cq 163,56 mld zt (co stanowi 26,9% tacz-
nej wartosci kredytow do sptaty).

Najwiecej kredytow w stosunku do po-
ziomu zaludnienia, majg mieszkarncy
wojewodztw  wielkopolskiego (53,2%)
i dolnoslaskiego (53%), za$ najmniej
- mieszkancy wojewodztw podkar-

packiego, gdzie tylko 39,8% osob ko-
rzysta z kredytu oraz $wietokrzyskiego
(40,0%). Pod wzgledem liczby posiada-
nych kredytéw mieszkaniowych liderem
jest wojewddztwo mazowieckie (18%
wszystkich sptacanych kredytow nalezy
do mieszkancow tego wojewodztwa).
W liczbie kredytéw konsumpcyjnych
przoduja slaskie (13,4%) i mazowiec-
kie (12,8%).

Patrzac na kredytowg mape Polski
zwraca uwage znacznie Wyzszy po-
ziom aktywnosci kredytowej na za-
chodzie Polski, w stosunku do wschod-
niej czesci kraju. Mozna to czesciowo
ttumaczy¢ kilkkoma czynnikami m.in.
zroznicowang sktonnoscig do ryzyka
w roznych obszarach kraju, czynnikami
kulturowymi, albo réznicami w pozio-
mie zamoznosci (posiadanym majat-
ku) czy dochodowym (wynagrodzenia).
Informacje z bazy BIK pokazujg jed-
noczesnie najnizszg jakos¢ kredytéw
udzielonych mieszkanncom poétnocno-
-zachodniej Polski. Relatywnie lepiej
sptacane sa kredyty w wojewédztwach
potudniowo-wschodnich.

Charakterystyka kredytowej aktywnosci
Polakéw moze sktania¢ do refleksji nad
istotg kredytowania, czy tez spetniania
swoich potrzeb i marzen przy pomocy
kredytow. Chcac dba¢ o swojg historie
kredytowg i regulowac raty w terminie,
nalezy odpowiedzialnie zacigga¢ nowe
zobowigzania, analizujac np. Raport
BIK, obecng jakos¢ sptaty biezgcych
kredytow, jak rowniez sytuacje finanso-
wg swojego gospodarstwa domowego,
biorgc pod uwage ewentualne nieprzewi-
dziane okolicznosci. Warto réwniez pa-
mieta¢, aby relacja wartosci wszystkich
miesiecznych rat kapitatowych i odset-
kowych nie przekraczata 40% docho-
déw netto — jest to tzw. wskaznik Dtl —
ktory jest bezposrednim wyznacznikiem
ryzyka zadtuzania sie. Kredyty zaciggac
trzeba odpowiedzialnie.

Opracowano na podstawie raportu BIK
.Kredytowy obraz Polakow".
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KONSUMPCJONIZM VS FAIR TRADE

AUTOR: NEWSERIA

Nasilajacy sie konsumpcjonizm mozna zaobserwowa¢ najlepiej w okresie przedswiatecznym —
chociazby w Black Friday, czyli Czarny Piatek, kiedy obroty sklepéw potrafia wzrosna¢ nawet

o kilkaset procent. W opozycji do nadmiernego kupowania i gromadzenia débr stoi Fair Tra-

de, czyli ruch sprawiedliwego handlu. Cieszy si¢ rosngca popularnoscia zaréwno globalnie, jak

i w Polsce, gdzie sprzedaz produktow z certyfikatem Fairtrade w ubieglym roku wzrosta o 50 proc.
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wieto wyprzedazy, czyli Black

Friday, obchodzone tradycyjnie

w ostatni pigtek listopada, to ame-

rykanski zwyczaj, ktéry cieszy sie

w Polsce coraz wiekszg popular-
noscig. Obroty sklepow rosng w tym czasie
od kilkudziesieciu do nawet kilkuset procent.
Eksperci podkreslajg, zeby podchodzi¢ do
takich zakupdéw z gtowa, bo ponad 70 proc.
z nich ma charakter impulsywny, a tylko 30
proc. to zaplanowane wydatki.

— W krajach rozwinietych zdecydowanie
mozna mowic¢ o konsumpcjonizmie. Jest
to trend, ktory generuje nadmierne kupo-
wanie. Méwi sie nawet o czyms takim jak
fast-fashion, czyli ,szybko, tanio i jak naj-
wiecej’, i to jest zjawisko dotyczace krajow
bogatych, rozwijajgcych sie. W Polsce zja-
wisko konsumpcjonizmu takze wystepuije.
Korzystamy z takich okazji, jak obnizki, pro-
mocje, wiecej kupujemy. Jestesmy krajem
na dorobku, my chcemy wiecej kupowac,
chcemy dogoni¢ — méwi dr Katarzyna
Kulig-Moskwa, ekspert Wyzszej Szkoty
Bankowe;j.

Konsumpcjonizm okresla sie jako styl zycia
polegajacy na nadmiernym kupowaniu i gro-
madzeniu débr ponad rzeczywiste potrzeby.
Stan posiadania jako miara statusu spotecz-
nego czy jakosci zycia to gtéwnie domena
spoteczenstw bogatych badz tych, ktére
dopiero znajdujg sie na dorobku. Konsump-
cjonizm poteguje reklama, agresywny mar-
keting kreujacy, czesto sztuczne, potrzeby.
Z jednej strony generuje on popyt na ustugi
i towary, przez co przyczynia sie do rozwoju
gospodarki. Z drugiej strony jest uznawa-
ny za szkodliwy zaréwno spotecznie, jak
i w kontekscie ekologii, poniewaz prowadzi
do degradacji $rodowiska i nadmiernego
wykorzystania zasobdw.

— W opozycji do konsumpcjonizmu pojawia-
ja sie rozne trendy. Czasami sg one skrajne,
czego przyktadem sg freeganie szukajacy
pozywienia na $mietnikach. Globalnym,
przeciwstawnym trendem jest takze Fair
Trade, czyli sprawiedliwy handel. Fair Trade
to ruch, ktéry ma potaczy¢ kraje globalnego
potudnia z konsumentem w kraju rozwi-
jajgcym sie, bogatym. Oznacza to, ze my,
dokonujac wyboréw w sklepie, codziennie
mozemy wptywac na jakos¢ zycia w krajach

biedniejszych, kupujac takie produkty, ktore
sg oznaczone znakami sprawiedliwego han-
dlu = méwi dr Katarzyna Kulig-Moskwa.

Fair Trade to przeciwienstwo masowej kon-
sumpgji. Produkty wytworzone wedtug za-
sad Sprawiedliwego Handlu mozna znalezé
na sklepowych potkach dzieki specjalnym
oznaczeniom na opakowaniu. Kupujac pro-
dukt z certyfikatem Fairtrade, konsument
moze mie¢ pewnos¢, ze zostat on wypro-
dukowany zgodnie z zasadami zréwnowa-
Z0nego rozwoju, z poszanowaniem dla sro-
dowiska, a rolnik badz jego wytwodrca zostat
uczciwie wynagrodzony za swojg prace.

Trend ten oferuje rolnikom i pracownikom
z krajow rozwijajagcych sie korzystniejsze
ceny skupu, godziwe warunki pracy i bar-
dziej sprawiedliwe umowy handlowe. Pro-
muje handel bez wyzysku, dlatego jest for-
ma walki ze wspotczesnym niewolnictwem
i wsparcia biedniejszych panstw Potudnia.

— Edukacja na temat ruchu Fair Trade to
uzmystawianie ludziom, ze swoim swoimi
codziennymi wyborami majg wptyw na in-
nych, ze sg czescig globalnego systemu
naczyn potaczonych. Ich wybdr — to, ze

¥

e & T

wybiorg produkt ze znakiem Fairtrade, be-
dzie powodowat, ze gdzies w Afryce ktos
bedzie mogt poprawi¢ swoje zycie, lepiej
zjes¢, zadba¢ o edukacje swoich dzieci.
Edukacja w ramach ruchu Fair Trade jest
bardzo wazna i mozna ja realizowac¢ na
kazdym poziomie, od dzieci w przedszko-
lu az po dorostych — méwi dr Katarzyna
Kulig-Moskwa.

Ruch Fair Trade na catym swiecie cieszy sie
rosngcg popularnoscia. Wedtug raportu or-
ganizacji Fairtrade International (,Wieksza
sprzedaz, wiekszy wptyw"), w 2015 roku glo-
balna sprzedaz produktéw z certyfikatem
Fairtrade osiggneta wartos¢ 7,3 mid euro.
Dla przyktadu, sprzedaz kakao pochodzace-
go ze sprawiedliwych upraw wzrosta w tym
czasie 0 27 proc.

— W Polsce ruch Fair Trade takze rozwija sie
bardzo dobrze. W 2017 roku wzrost sprze-
dazy produktow z certyfikatem Fairtrade byt
o ponad 50 proc. wyzszy, to jest naprawde
bardzo dynamiczny wzrost. Jak wynika ze
zrealizowanych przez nas badan, juz ponad
34 proc. spofeczenstwa polskiego zetkneto
sie z certyfikatem sprawiedliwego handlu —
dodaje dr Katarzyna Kulig-Moskwa.
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